COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE REMY COINTREAU AU 31 M ARS 2007

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
Pour les exercices clos au 31 mars 2007, 31 ma@6 22 au 31 mars 2005. Toutes ces données sordrpéés en
principes IFRS et exprimées en millions d'euros.

notes 2007 2006 2005

Chiffre d'affaires 15 785,9 780,6 733,7
Codt des produits vendus (368,6) (381,7) (341,6)
Marge brute 417,3 398,9 392,1
Frais commerciaux 16 (192,5) (290,7) (193,5)
Frais administratifs 16 (81,1) (80,2) (84,9)
Autres produits et charges 16 10,1 11,5 10,0
Résultat opérationnel courant 15 153,8 139,5 123,7
Provision pour dépréciation d'actifs - - (3,2)
Autres produits et charges opérationnels 18 (243,4) (18,2) 12,3
Résultat opérationnel (89,6) 121,3 132,9
Codt de I'endettement financier net (37,2) (64,1) (54,9)
Autres produits et charges financiers (0,1) 0,9 (0,4)
Résultat financier 19 (37,3) (63,2) (55,3)
Résultat avant impdts (126,9) 58,1 77,6
Impots sur les bénéfices 20 50,1 (13,3) (23,1)
Quote-part dans le résultat des entreprises agsocié 5 10,2 8,5 7,4
Résultat net des activités poursuivies (66,6) 53,3 61,9
Resgltat net d'impdt des activités cédées ou ersatmir 21 452 20,6 6.6)
cession
Résultat net de I'exercice (21,4) 73,9 55,3
dont : part revenant aux intéréts minoritaires 1,6 (3,9 55

part revenant au groupe (23,0) 77,8 49,8
Résultat net par action - part du groupe (euros)
de base (0,50) 1,72 1,13
dilué (0,50) 1,70 1,13
Résultat net par action des activités poursuivies(ros)
de base (1,46) 1,18 1,40
dilué (1,46) 1,16 1,40
Nombre d'actions retenu pour le calcul
de base 11.2 45657049 45320286 44 247 047
dilué 11.2 45657049 45893565 51496870
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BILANS CONSOLIDES
Pour les exercices clos au 31 mars 2007, 31 ma@6 28 au 31 mars 2005. Toutes ces données sordgrpéés en
principes IFRS et exprimées en millions d'euros.

notes 2007 2006 2005
Marques et autres immobilisations incorporelles 3 28,6 629,6 922,7
Immobilisations corporelles 4 1719 180,5 195,6
Part dans les entreprises associées 5 127,2 123,6 136 1
Autres actifs financiers 6 97,5 70,7 7,6
Impdts différés 20 13,0 12,3 13,0
Actifs non courants 1037,7 1016,7 12525
Stocks 7 841,7 852,4 845,9
Clients et autres créances d'exploitation 8 245,6 3,124 239,7
Créances d'imp6t sur les résultats 30,8 11,0 6,9
Instruments financiers dérivés 9 11,1 6,9 8,9
Trésorerie et équivalents 10 20,6 31,6 53,6
Actifs destinés a étre cédés 2 17,4 204,0
Actifs courants 1167,2 1349,0 1155,0
Total de 'actif 2204,9 2 365,7 2 407,5
Capital social 73,6 72,8 72,1
Prime d’émission 650,2 639,5 630,7
Actions auto-détenues (0,9) (0,7) (0,6)
Réserves consolidées 162,3 127,3 119,9
Ecarts de conversion (8,1) 2,0 (3,0)
Résultat net - part du groupe (23,0) 77,8 49,8
Capitaux propres - part du groupe 854,1 918,7 868,9
Intéréts minoritaires (1,6) (3,2) 19,4
Capitaux propres 11 852,5 915,5 888,3
Dette financiére a long terme 12 403,5 376,2 746,4
Provisions pour avantages au personnel 23 22,2 24,5 27,1
Provisions pour risques et charges a long terme 13 256,2 26,3 24,1
Imp6ts différés 20 135,8 170,8 2824
Passifs non courants 817,7 597,8 1080,0
Dette financiére a court terme et intéréts courus 2 1 179,2 426,9 170,0
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation 14 ,4310 300,4 2441
Dettes d'imp6t sur les résultats 11,7 23,6 3,0
Provisions pour risques et charges a court terme 13 33,3 34,1 19,4
Instruments financiers dérivés 9 0,1 1,9 2,7
Passifs directement liés aux actifs destinés ecéglés 2 - 65,5 -
Passifs courants 534,7 852,4 439,2
Total du passif et des capitaux propres 2204,9 2 365,7 2407,5
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VARIATION DESCAPITAUX PROPRESCONSOLIDES
Pour les exercices clos au 31 mars 2007, 31 ma@6 2@ au 31 mars 2005. Toutes ces données sordniées en
principes IFRS et exprimées en millions d'euros.

Capital Primes Actions  Réserves Ecarts de Partdu Intéréts Total
Auto- et résultat conversion groupe minoritaires capitaux
détenues consolidé propres
Au 1er avril 2004 71,6 626,4 (10,5) 170,1 - 857,6 13,5 871,1
Résultat net - - - 49,8 - 49,8 55 55,3
Ecarts actuariels sur engagements de retraite - - (7,3 - (7,3) - (7,3)
Effet d'impdt associé - - - 2,0 - 2,0 - 2,0
Résultat enregistré directement en capitaux propres - - - (5,3) - (5,3) - (5,3)
Ecarts de conversion - - - - (3,0 (3,0 0,4 (2,6)
I;)é:;\tlagispr%r;?;ies et produits reconnus directementn ) ) ) 445 3.0) 415 59 47.4
Charge liée aux plans d'options et assimilés - - 0,8)( - (0,8) - (0,8)
Augmentation de capital 0,5 4,3 - - - 4.8 - 4.8
Opérations sur actions auto-détenues - 9,9 - - 9,9 - 9,9
Dividendes - - - (44,1) - (44,1) - (44,1)
Au 31 mars 2005 72,1 630,7 (0,6) 169,7 (3,0) 868,9 19,4 888,3
Impact premiere application IAS32 et IAS39 - - - 25, - 5,2 (8,0) (2,8)
Au 1er avril 2005 72,1 630,7 (0,6) 174,9 (3,0) 874,1 11,4 885,5
Résultat net - - - 77,8 - 77,8 3,9 73,9
Variation valeur des instruments de couverture - - (3,2) - (3,2) - 3,2)
Ecart actuariel sur engagements de retraite - - 6 0 - 0,6 - 0,6
Effet d'impdt associé - - - 0,9 - 0,9 - 0,9
Résultat enregistré directement en capitaux propres - - - a,7) - ,7) - ,7)
Ecarts de conversion - - - - 5,0 5,0 - 5,0
I;)g?tlagispr((:)r;e:;gses et produits reconnus directementn ) ) _ 76.1 50 811 3.9) 772
Charge liée aux plans d'options et assimilés - - g 1 - 1,7 - 1,7
Augmentation de capital 11 15,3 - - - 16,4 - 16,4
Annulation d'actions 0,4) (7,2) - - - (7,6) - (7,6)
Conversion emprunts obligataires - 0,7 - - - 0,7 - 0,7
Opérations sur actions auto-détenues - (0,1) - (0,1) - 0,1)
Dividendes - - - (45,0) - (45,0) - (45,0)
Autres (1) - - - (2,6) - (2,6) - (2,6)
Variations de périmétre - - - - - - (20,7) (20,7)
Au 31 mars 2006 72,8 639,5 0,7) 205,1 2,0 918,7 (3,2) 915,5
Résultat net - - - (23,0) - (23,0) 1,6 (21,4)
Variation valeur des instruments de couverture - - 49 - 49 - 49
Ecart actuariel sur engagements de retraite - - 2 1 - 1,2 - 1,2
Effet d'imp6t associé - - - (2,2) - (2,2) - (2,2)
Résultat enregistré directement en capitaux propres - - - 3,9 - 3,9 - 3,9
Ecarts de conversion - - - (10,1) (10,1) - (10,1)
I;)é:;\tlagispr%r;?;ies et produits reamnus directement er ) ) ) (19,1) (10.1) (29.2) 16 (27.6)
Charge liée aux plans d'options et assimilés - - 3 3 - 3,3 - 3,3
Augmentation de capital 0,8 10,7 - - - 115 - 115
Opérations sur actions auto-détenues - 0,2) - (0,2) - 0,2)
Dividendes - - - (50,0) - (50,0) - (50,0)
Au 31 mars 2007 73,6 650,2 (0,9 139,3 (8,1) 854,1 (1,6) 852,5

@ impact de I'harmonisation des principes comptafileses contrats bouilleurs de crus
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TABLEAU DESFLUX DE TRESORERIE CONSOLIDEE
Pour les exercices clos au 31 mars 2007, 31 ma@6 22 au 31 mars 2005. Toutes ces données sordniéés en
principes IFRS et exprimées en millions d'euros.

notes 5007 2006 2005
Résultat opérationnel courant 153,8 139,5 123,7
2inté i ' rtissement et de
dépréciation des immobiieations 132 143 159
Réintégration de la charge sur paiement en actions 3,3 1,7 0,8
Dividendes regus des entreprises associées 5 59 7,3 7,8
Résultat brut d'exploitation 176,2 162,8 148,2
Variation des stocks (0,8) 31,4 32,7
Variation des créances clients (4,9) (23,9) 4,3
Variation des dettes fournisseurs 9,0 59 (20,0)
Variation des autres créances et dettes d'expimitat 10,6 (13,0) 8,6
Variation du besoin en fonds de roulement 13,9 0,4 25,6
Flux nets de trésorerie sur éléments opérationnels 190,1 163,2 173,8
Flux nets sur autres produits et charges opératlenn (6,9) (2,5) (4,5)
Flux nets sur résultat financier (43,6) (43,6) (41,4)
Flux nets sur impéts (43,2) (24,6) (28,5)
Autres flux d'exploitation (93,7) (70,7) (74,4)
Flux nets de trésorerie d’exploitation des activité
poursuivies P 96,4 92,5 99.4
Impact des activités cédées ou en cours de cession 2,1 9,8 25,0
Flux nets de trésorerie d'exploitation 98,5 102,3 124.4
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations 3/4 (25,8) (20,7) (23,8)
Décaissements sur acquisitions de titres 5/6 (3,5) (8,9) -
Encaissements sur cessions d'immobilisations 1,2 111 18,6
Encaissements sur cessions de titres 6 4,3 - -
Encaissements (décaissements) sur autres investistse 6 (0,2) (1,8) (0,5)
Flux nets de trésorerie sur investissements des aates
poursuivies (24,0) (20,3) (5.7)
Impact des activités cédées ou en cours de cession 156,4 44,3 (11,0)
Flux nets de trésorerie sur investissements 132,4 24,0 (16,7)
Augmentation de capital 11 115 9,5 4,8
Actions auto-détenues 11 (0,2) 0,1) 8,8
Augmentation de la dette financiére 1415 - 200,0
Remboursement de la dette financiére (346,9) (112,5) (286,6)
Dividendes versés aux actionnaires de la société meé (50,0) (45,0) (44,1)
Autres flux de financement - 0,3 -
Flux nets de financement des activités poursuivies (244,1) (147,8) (117,1)
Impact des activités cédées ou en cours de cession - - (5,2)
Flux nets de financement (244,1) (147,8) (122,3)
Ecarts de conversion sur la trésorerie et équitglen 2,2 (0,5) 0,1
Variation de la trésorerie et équivalents (11,0 (22,0) (14,5)
Trésorerie et équivalents a I'ouverture de I'exercie 10 31,6 53,6 68,1
Trésorerie et équivalents a la cl6ture de I'exercice 10 20,6 31,6 53,6
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INTRODUCTION

Rémy Cointreau est une société anonyme a conseaihilistiation soumise a la législation francaise@amment aux
dispositions du Code de Commerce. L'action Rémy Caintest cotée sur Euronext Paris.

Les états financiers consolidés présentés ci-apreété arrétés par le conseil d'administratio® ¢liin 2007 aprés avis
du comité d'audit qui s'est réuni le 4 juin 2003.deront soumis a l'approbation des actionnaoesde l'assemblée
générale du 31 juillet 2007.

1 PRINCIPES COMPTABLES

L'exercice de référence de Rémy Cointreau est daviérau 31 mars. Les états financiers consola#g présentés
en millions d'euros.

Conformément au reglement européen n°1606/2002 dyillét 2002, les comptes consolidés du groupe Rémy
Cointreau sont préparés en conformité avec les rompeptables internationales applicables au seitiUdgon
Européenne au 31 mars 2007.

Les normes comptables internationales ont été quumis avec effet rétroactif dans le bilan de ttamsk la date de
transition (ler avril 2004), a l'exception de cieta exemptions facultatives ou obligatoires prévdans la norme
IFRS 1 ("Premiére adoption des normes IFRS"). Lenbila transition a fait I'objet d'une note dans dewinent de
référence de l'exercice clos au 31 mars 2005, ¢iubkcation séparée préalable a la publicationocdesptes clos au 30
septembre 2005 et d'une note dans le documentétemée de I'exercice clos au 31 mars 2006.

La norme IFRS 1 prévoyait des traitements optionnéés choix effectués par le groupe Rémy Cointreawce

domaine furent les suivants :

« Regroupement d'entreprises : I'exemption d'applinattrospective de la norme IFRS 3 a été retenue ;

e Valorisation des immobilisation corporelles et inmarelles : I'option d'évaluation de ces actifeudr ljuste valeur a
la date de transition n'a pas été retenue ;

« Avantages sociaux : les écarts actuariels diffénésormes francaises a la date de transition érdaghptabilisés ;

e Conversion des comptes des filiales étrangeresrétgves de conversion relatives a la consolidates filiales
en devises étrangéres ont été annulée$§ awrdl 2004 en contrepartie du report a nouveau ;

« Paiements fondé sur des actions : la norme IFRSIa®ve aux paiements fondés sur des actions nast p
appliquées par le groupe Rémy Cointreau aux plapiais d'achat ou de souscription ouverts antésiaent au
7 novembre 2002, date avant laquelle I'applicatistroptionnelle.

Les normes IAS32/39 n'ont été mises en ceuvre gugpter du ler avril 2005, sans retraitement del@ze clos au
31 mars 2005, conformément a l'option offerte pandbrme IFRS 1. L'effet de ce changement de méthod&
comptabilisé dans les capitaux propres dwaril 2005. Dans la mesure ou I'exercice clos Aumars 2005 n'est pas
retraité, I'information donnée au titre des exasiclos au 31 mars 2007 et au 31 mars 2006 nesbpaparable.

Le groupe a décidé de ne pas appliquer par aniimippamendement & la norme IAS Informations a fournir sur le
capital, et la norme IFRS # Instruments financiers : informations & fourn@ipplicables de maniére obligatoire aux
exercices ouverts a partir df fanvier 2007. Il en est de méme pour les integi@ts IFRIC 8 -Champ d'application
d'IFRS 2 applicable pour les exercices ouverts a compted®timai 2006 et IFRIC 9- Réévaluation des dérivés
incorporésapplicable pour les exercices ouverts a comptet®tjuin 2006. Cependant, le groupe ne réalise aucune
transaction qui rentre dans le champ de ces dewmiedes interprétations .

Le groupe a adopté I'amendement IAS 18vantages au personngli s'est traduit par une modification des notes
annexes correspondantes. Le groupe a égalemenigd#®IC 4— Determining whether an arrangement contains a
lease Cette application n'a pas d'impact sur les compiasolidés.

Toutes les normes et interprétations publiées 'pa8B ou I''FRIC depuis le 31 mars 2006 n'ont pasciti@nce
significative sur les comptes du groupe Rémy Cointrea

En application de IFRS 5, les états financiersedescices clos au 31 mars 2006 et 31 mars 2005pteode résultat et

tableau des flux de trésorerie) utilisés en contgadans le présent document ont fait I'objet delassements
subséquents concernant les activités cédées auende cession.
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1.1 Recours a des estimations

L'établissement des états financiers selon le caaineeptuel des normes IFRS nécessite d'effectiseestanations et
de formuler des hypothéses qui affectent les masittigurant dans ces états financiers et dont\ignh ultérieure
pourrait affecter les résultats futurs. Ceci estipalierement le cas sur les valorisations ci-dasso

Marques :

Le groupe teste au moins une fois par an la valeoptable des marques et des actifs associés. ttepdeéprincipale
de valorisation est fondée sur l'actualisationlde die trésorerie futurs. Ces derniers sont estsnésa base de plans a
moyen terme validés par le conseil d'administratida nombreux facteurs externes peuvent impacteédisation
effective de ces plans.

Engagements de retraite et autres avantages posteé I'emploi :

La valorisation de ces engagements est détermaréd'ytilisation de méthodes actuarielles impligudes hypothéses
en matiére de taux d'actualisation, taux de renderattendu des actifs, taux d'augmentation desresjaaux de

mortalité, etc.. Compte tenu du caractére long tedmees engagements, toute modification de cestipes peut
faire varier la valorisation de maniere signifivati

Plans d'options de souscription ou d'achat d'action
Le calcul de la charge correspondante (IFRS 2) guplide prendre des hypothéses en matiére de iéldgl I'action,
taux de dividende, taux de rotation, et atteinteritéres de performance.

Instruments financiers dérives :

La valorisation des instruments financiers dérdé®nus de maniére courante par le groupe, majeritant de nature
optionnelle, est effectuée selon les méthodes gmeur sur les marchés financiers. Il est cependggelé que les
valorisations sont faites par rapport aux donnéesndrché a la date de cléture. L'évolution constalets marchés
financiers est susceptible de faire rapidementvaes valeurs.

Provisions pour risques :

La comptabilisation des provisions pour risquestidées généralement a couvrir le paiement d'indémdans le cas
de litiges avec des tiers, implique que la directio groupe estime le degré de probabilité associrisque ainsi que
l'issue des négociations, transactions ou procédégales qui sont ou seraient entreprises avdietesconcernés.

1.2 Méthodes de consolidation

Les états financiers regroupent, par intégratiabale, les filiales d'importance significative ddasquelles Rémy
Cointreau contrdle, directement ou indirectemenis ple 50% des droits de vote ou exerce un corddlait, méme
en l'absence de tout lien en capital (entités '@al;hvoir également la notk22).

Les entités sous influence notable sont consoligéesise en équivalence. La notion d'influencelblet est présumée
lorsque le groupe dispose de droits de vote coneptie 20% et 50%.

Les comptes des sociétés consolidées, établis ksaagles en vigueur dans chacun des pays c@sesont retraités
préalablement a leur consolidation pour assurerHemogénéité avec les principes comptables dupgrou

Toutes les transactions d'importance significatimgre les sociétés intégrées ainsi que les résiftigrnes au groupe
sont éliminés.

1.3 Conversion des états financiers des filiales étragges

Les comptes consolidés du groupe Rémy Cointreaupséséentés en euro qui est la devise fonctionnella dociété
Rémy Cointreau S.A. Les bilans des filiales étrargyéiant la monnaie fonctionnelle n'est pas l'eurt sonvertis en
euro aux cours de change en vigueur a la cléturéexercice et les comptes de résultat sont coisvatx cours de
change moyens de I'exercice. Les écarts qui eltedsisont enregistrés dans les capitaux proprgmate "Ecarts de
conversion" jusqu'a la vente ou a la liquidation fikales concernées.

1.4  Opérations en devises

Conformément a IAS 21 "Effets des variations desdes monnaies étrangéres”, les transactiongkiseén devises
étrangéres sont enregistrées dans chaque entgéliciie aux cours de change de leur monnaie fommite prévalant
a la date de transaction. Le solde des actifs &tifsaen devises étrangéres est converti aux amichange de la
monnaie fonctionnelle en vigueur a la cléture drdicice. Les écarts qui en résultent sont portégsultat et affectés
soit en résultat opérationnel, soit en résultarfmer selon la nature des transactions sous-g&ent
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Ce traitement s'applique aussi aux transaction® exuitiétés du groupe, a l'exception des transactjoalifiées de
financement a long terme pour lesquelles les écéastsitant des variations des cours de changeesoagistrées en
capitaux propres au poste "Ecarts de conversion”.

Le groupe Rémy Cointreau réalise environ 70% de hifrecd'affaires hors de la zone euro alors quertauction et
les autres co(ts sont majoritairement situés datie zone. A ce titre, le résultat opérationnebchupe est fortement
exposé aux effets des variations des cours desaremétrangéres. A des fins de couverture de geeide change, le
groupe utilise fréqguemment des instruments finasaérivés et plus précisément des contrats dioptio

Lorsqu'ils sont qualifiés de couverture au sentaderme IAS 39, ces instruments financiers déra@# enregistrés
au bilan pour leur valeur de marché a la clétueevériation de valeur des instruments est enrégistr

* en marge brute pour la part efficace de la couverdes créances et dettes commerciales en sodddaid de
cloture;

e en capitaux propres dits "recyclables" pour la p#fitace de la couverture des flux de trésorartarg, ces
montants étant "recyclés" en marge brute (pourfldescommerciaux) ou en résultat financier (pows ditres
flux) au fur et a mesure de la concrétisation tlesdbjets de la couverture;

e en résultat financier pour la part inefficace dedaverture des flux de trésorerie futurs, incluantariation
de valeur temps des contrats d'options.

Le résultat de change effectivement réalisé pendanpériode est enregistré au méme niveau que lles f
correspondants (donc en marge brute pour la paotieernant les flux commerciaux).

Les instruments dérivés sont également I'objeadm®tel.10.d
1.5 Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition correspondent a la diffégeentre le colt d'acquisition des titres et liéataon a la juste valeur
des actifs et des passifs identifiés a la dateydlaition.

Conformément a IFRS 3 "Regroupement d'entreprisesédarts d'acquisition ne sont pas amortis, mais|fibjet de
tests de perte de valeur dés I'apparition d'indieepertes de valeur et au minimum une fois paPanr ces tests, les
écarts d'acquisitions sont ventilés par Unités @Gxriées de Trésorerie.

1.6 Immobilisations incorporelles

Cette rubrique comprend essentiellement la valesimirques identifiées lors des acquisitions opéréeke groupe.
Les dépenses occasionnées par la création de tesum@rques ou le développement de marques existahtous les
frais relatifs au dépdt et a la protection juridigdes marques sont systématiquement pris en clargmurs de
I'exercice ou ils sont encourus.

Les marques inscrites au bilan du groupe Rémy Caintrge font pas I'objet d'amortissement puisqu'edimst
protégées juridiquement, qu'elles permettent deéérgérdes résultats supérieurs a ceux de prodwgttigqpies sans
marque et qu'elles ont une durée de vie non lindédes le temps.

Deés l'apparition d'indices de perte de valeur ein@mimum a chaque cléture annuelle, le groupe quatides tests de
valeur de ses marques. Ces tests sont décritsodeld.B

Des droits de distribution associés a des margoeété également constatés lors d'acquisitionséegéar le groupe.
Ces droits, lorsque leur durée n'est pas limitées danemps, ne sont pas amortis mais font I'olgetedts de valeur
conjointement aux marques auxquelles ils sont éssoc

Le groupe Rémy Cointreau n'immobilise aucun fraigide et de développement.

Pour les autres immobilisations incorporelles destes d'amortissement sont les suivantes :

» droits au bail durée du balil
« co(t d'acquisition des licences de logiciel
et des frais directs de mise en place ou d'amébora 3a7ans
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1.7 Immobilisations corporelles
a) Valeur brute

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisations coglles”, les valeurs brutes des immobilisationgeorelles
correspondent a leur co(t d'acquisition ou de prido. Elles ne font I'objet d'aucune réévaluation.

La valeur des immobilisations n'incorpore aucuisfdéeemprunt.

Les subventions d'équipement sont enregistréeg@umction de la valeur brute des immobilisationgitae desquelles
elles ont été recues.

Les frais d'entretien et de réparation sont enégisen charge des qu'ils sont encourus, sauf eegagés pour une
augmentation de productivité ou la prolongatioriedéurée d'utilité du bien.

Les immobilisations financées au moyen de conttatéocation financement telles que définies pardame IAS 17
"Contrats de location" sont présentées a l'actif pewaleur actualisée des paiements futurs owallaw de marché, si
elle est inférieure. La dette correspondante estgistrée en passifs financiers. Ces immobilisatsmmg amorties selon
le mode et les durées d'utilité décrits ci-dessous.

b) Amortissement

L'amortissement est calculé suivant la méthodeaiieéur la base du codt d'acquisition sous démtuctiune éventuelle
valeur résiduelle.

Le groupe Rémy Cointreau détient essentiellementirdembilisations destinées a la production qui, &ttilisées
jusqu'a la fin de leur vie, n‘ont aucune valeuidtéslle significative.

Les durées d'amortissement sont fondées sur léeslafutilité estimées des différentes catégotipsrbilisations,
durées pendant lesquelles il est estimé que ceslligations procureront des avantages économigugsoupe.

Constructions, selon les composants 10475 ans
Alambics, fats, cuves 354a50ans
Installations techniques, matériel et outillage a B’ ans
Matériels informatique 3ab5ans
Autres immobilisations 5a10ans

1.8  Dépréciation des éléments de I'actif immobilisé

Selon la norme IAS 36 "Dépréciation d'actifs”, Eeur d'utilité des immobilisations corporellesiratorporelles est
testée dés l'apparition d'indices de perte de vaddsystématiquement a chaque cléture annuellelps actifs a durée
de vie indéfinie (les marques et certains droitgid&ibution, voir notel.6).

Lorsque le test de valeur révele que la valeuredletiest inférieure a la valeur nette comptablgust cette perte de
valeur est jugée durable, une dépréciation esttaesen compte de résultat au poste "Provisiom gépréciation
d'actifs".

Lors de ce test, les immobilisations sont regros@FeUnités Génératrices de Trésorerie (UGT). Rogroupe Rémy
Cointreau, la structure des UGT est fondée sur kefewille de marques. Chaque marque ou groupe dgques
correspond a une UGT deés lors que chacune de cesu@sagénére des entrées de trésorerie qui sqgeamant
indépendantes des entrées de trésorerie générdes patres marques ou groupes de marques.

Les tests de valeur consistent a rapprocher laivatemptable des marques et des autres actifegusbnt associés, de
leur valeur actuelle, celle-ci s'entendant commglua élevée de la valeur d'usage ou de la valénale diminuée des
colts de sortie éventuels.

En ce qui concerne les entités opérationnelles [esguelles une décision de cession est priseepgioupe, la valeur
comptable des actifs concernés est ramenée adtunde marché estimée nette des colts de cessumrite derniere
est inférieure. Dans le cas ou des négociations eorcours, celle-ci est déterminée par référenta @eilleure
estimation pouvant étre faite, a la date de cldwedeur issue.
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La méthode principale pour estimer la valeur d'asest fondée sur la valeur actualisée des fluxésoterie futurs
(hors frais financiers) générés par I'utilisatienathaque marque. Les flux de trésorerie sont estiméla base de plans
a moyen terme (5 & 10 ans) validés par le conshtnistration. La valeur terminale est détermipée application
d'un taux de croissance a l'infini. Les taux d'altsation sont différenciés par marque et integuer prime de risque
propre a chaque activité.

Au 31 mars 2007, les hypothéses retenues compr¢naie
« des taux d'actualisation avant impét de 8,7% a%,8
e un taux de croissance a l'infini de 2%.

Lorsque des transactions récentes ont eu lieu ssgradtifs similaires, les multiples constatés aatilisés pour
déterminer leur valeur vénale.

1.9 Stocks
Les stocks sont évalués conformément a la norme2lAR8ocks".

Les stocks sont comptabilisés comme tels lorscaieidques et avantages ont été transférés au gRémpg Cointreau.
L'application de ce principe, qui fait partie dudma conceptuel des IFRS, conduit a reconnaitre teskss
physiquement et juridiquement détenus par des. tiesxscontrepartie de ces stocks est généralemengistrée en
dettes fournisseurs.

La majeure partie des stocks détenus par le grBépgy Cointreau consiste en des eaux-de-vie (cograudyy, rhum)
et des vins (champagne) en cours de vieillissen@zg.stocks peuvent étre détenus pendant des abdet de 3 a
plus de 70 ans. lls restent classés en actifs ntsuslon les usages de la profession. Leur prisedient est calculé
selon les usages de la profession dés lors gofilscenformes a la norme IAS 2.

La partie de ces stocks provenant des vignoblesdétou exploités en direct par le groupe est gmifisative.

Le prix de revient des stocks en cours de viedlisant n'inclut pas les frais financiers support&sdant la période de
vieillissement. Ces frais financiers sont pris eargk financiere pendant la période ou ils sont enn

La valeur des stocks en cours de vieillissemerievadraque année par l'imputation des frais de mtoztudirectement
engagés par le processus de vieillissement aiespgula constatation des phénomeénes d'évaporBibam.évaluer leur
valeur de réalisation, il est tenu compte du pewdnte des produits finis qui seraient élaborés aes stocks.

Les stocks de produits finis sont évalués au pasdu prix de revient, déterminé selon la méthadealit moyen
pondéré, ou de la valeur nette de réalisation.

1.10 Actifs et passifs financiers

L'évaluation des actifs et passifs financiers éstisée conformément a la norme IAS 39 "Instrumdininciers:
comptabilisation et évaluation”, telle qu'approuyp@e I'Union Européenne le 19 novembre 2004 eas@amndements
subséquents.

a) Créances et dettes commerciales

Les créances et dettes commerciales, dont la riéaest généralement inférieure a 3 mois, sont calnijgées a leur
valeur nominale.

Les créances client font l'objet d'une provisiorupdépréciation lorsque leur valeur d'inventairendée sur la
probabilité de recouvrement, est inférieure a lawacomptabilisée.

b) Titres de participation non consolidées
Ces titres appartiennent a la catégorie "Actifs alidples a la vente" (AFS) définie par IAS 39 etwdoit étre
enregistrés pour leur valeur de réalisation adtuck, les variations de valeur étant enregistrés :

» directement en capitaux propres jusqu'a la daez&fe de réalisation dans le cas général;

* en provision pour dépréciation dans le résultatrfaier lorsque la perte de valeur est jugée irstvier.
Pour le groupe Rémy Cointreau, les titres figuraot poste sont des participations non stratégiqueservées pour
des raisons historiques et qui ne sont pas cot&emsnarché organiseé.
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c) Titres comptabilisés selon l'option de juste eat

Lors de la cession des titres de la société Bols.&p, en aodt 2005, le groupe Rémy Cointreau adestuitres de la
société CEDC, cotée au NASDAQ et a Varsovie et quot salorisés a la juste valeur par le compte delt@t. La
variation de valeur de ces titres est enregisté@sultat financier, tout comme les plus ou memsies de cession.

Cette participation est gérée par le groupe suaz lule sa valeur de marché afin d'en gérer au radiguidité. La
valeur de marché fait I'objet d'un suivi et d'upating quotidien auprés du directeur financier.

d) Instruments financiers dérivés

Le groupe utilise couramment des instruments firmaadérivés dans le cadre de sa politique de ctweedu risque
de change et du risque de taux d'intérét. Le greumpés en oeuvre les procédures et la documentaéoessaires pour
justifier la mise en oeuvre d'une comptabilisatiencouverture au sens de IAS 39.

Les instruments dérivés sont comptabilisés au lptaur leur valeur de marché a la date de clétues. \Lariations de
valeur des instruments dérivés sur les cours dagehaont enregistrées selon les modalités préceseestel.4 La
variation de valeur des instruments de couverturestjue de taux (principalement des achats de) egpenregistrée
en capitaux propres recyclables pour la variatienvdleur intrinséque des instruments qualifiés ol@verture, en
résultat financier pour la variation de valeur tendes instruments qualifiés de couverture et latian de juste valeur
des instruments non qualifiés de couverture.

Le groupe peut ponctuellement détenir égalemenindésiments dérivés :
e issus d'opérations de cessions (r@f ;
» des contrats portant sur des titres Rémy Cointreate$8.4 et9.5).

e) Emprunts et dettes financiéres

Sur les exercices présentés dans ce documenmi@sigs et dettes financiéres du groupe sont fuatement :
e des Titres Subordonnés a Durées Indéterminée (T@RIDK)I'amortissement s'est terminé en mai 2006;
« des Obligations Convertibles en Actions NouvelleEgistantes (OCEANE) échues en avril 2006;
« deux emprunts obligataires non convertibles ;
» lestirages sur des lignes de crédit dans le aldne syndication bancaire ;
» les tirages sur des lignes de crédit non confirmées

Les TSDI ayant été cédés a un Fonds Commun de Créa@8€) en mai 1996, I'application d'lAS32/39 ainse 4AS
27 conduit a consolider le FCC en tant qu'entité @d-bBans le bilan consolidé du groupe Rémy CointrealiSDI est
donc éliminé et la dette financiére propre au FQCewptabilisée.

Conformément a IAS 32/39, 'OCEANE a été comptatslisg deux parties :
e une composante dette financiére correspondanvadar actuelle de la dette au taux du marchédatea
de I'émission;
* uUne composante capitaux propres, par différenae éminominal de I'émission et la valeur attribada
partie dette, qui correspondant a la valorisatied'aption de conversion des obligations en actite
date d'émission.

Les frais d'émission relatifs & 'OCEANE ont étieetiés pro-rata aux deux composantes.

La partie enregistrée en capitaux propres est figmiis I'émission, quelle que soit I'évolution @hurs de l'action
Rémy Cointreau. La partie dette financiére est gas&lon la méthode du taux d'intérét effectif qeind en compte la
prime de remboursement potentiellement associéCEIANE.

Les ressources financiéres autres que 'OCEANEypds la dette du FCC, sont enregistrées a leur valeminale

nette des frais encourus lors de leur mise en glaceont comptabilisés en résultat financier selorcalcul actuariel
(méthode du taux d'intérét effectif), sauf pourxcéés a la syndication bancaire qui sont amoitiédirement sur la
durée du contrat.

f) Engagements d'achat de titres de minoritaires
Les engagements d'achat de titres de minoritaiodgendt étre présentés au bilan selon IAS 39. LaiggoRémy

Cointreau était concerné par un tel engagementldatzire de sa participation a 50% dans la soBiél® Sp.z.0.0. en
Pologne. Cet engagement a été valorisé a 50,9 nslliGeuros lors de la premiére application des asiAS 32/39 au
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ler avril 2005. Toutefois, la société ayant étééedplar la suite, il n‘apparait plus dans les étzsciers des périodes
suivantes.

1.11 Trésorerie et équivalents

Ce poste comprend les disponibilités ainsi que lasements a court terme qui sont considérés conmuupéaés,
convertibles en un montant de trésorerie connwies@nt soumis a un risque négligeable de changedsevaleur au
regards des critéres prévus par IAS 7.

Les découverts bancaires sont exclus de la nogdanédorerie et sont comptabilisés en tant que fietinciére a court
terme.

1.12 Imp6ts différés

En application de la norme IAS12, le groupe coesties imp06ts différés sur toutes les différencepteaires entre les
valeurs des actifs et des passifs dans les coneptesolidés et leurs valeurs fiscales dans les @sngés entités
consolidées.

Le taux d'imp6t utilisé est le taux d'impdt l1égal vgueur a la date ou la différence temporainavslisera, qui est
généralement celui de I'exercice en cours ou ceudiexercice suivant, lorsqu'il est certain. LH#este des changements
de taux sont enregistrés dans la charge d'impexrcice au cours duquel ils sont connus.

Pour le groupe Rémy Cointreau, la principale souliogpgdsition différée est la différence entre laewaldes marques
dans les comptes consolidés, provenant le plusesbude I'imputation des écarts de premiére coresadid, et leur
valeur fiscale qui est généralement nulle.

Conformément a IAS 12, il est également constat@assif d'impdt de distribution sur la différencdrera valeur
comptable et la valeur fiscale des titres des séxidises en équivalence. Dans le cas d'entigrégs globalement, le
passif d'impdt de distribution n'est constaté galateur des distributions qui sont certaines ata de cl6ture.

Les économies d'impdts résultant de déficits fisaaportables sont enregistrés en impots difféodisaet dépréciés
selon la probabilité d'utilisation.

Pour les comptes intermédiaires, la charge d'irepbestimée en appliquant au résultat avant impétsaux d'imp6t
effectif projeté sur base annuelle, entité parténti

1.13 Provisions pour risques et charges

Conformément a la norme 1AS37 "Provisions, passiéntuels et actifs éventuels”, une provision estmabilisée dés
lors que le groupe a une obligation a I'égard t&ns et qu'il est hautement probable ou certalaliguprovoquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers,ceamtiepartie au moins équivalente attendue de-celldans le cas de
provisions passées au titre de restructurationprit® en compte n'a lieu que lorsque la restratitur a fait I'objet
d'une annonce et d'un plan détaillé.

Lorsque l'effet de la valeur temps de l'argentsasgtificatif, le montant de la provision correspaindh valeur actuelle
des dépenses attendues que la société pense irécpesa éteindre I'obligation. En pratique, lorsda date attendue
du dénouement de I'obligation est supérieure adi&,rfe montant de la provision fait I'objet d'waaul actualisé dont
les effets sont enregistrés en résultat financier.

1.14 Engagements de retraite et assimilés

Conformément a la législation et aux pratiques dejab pays, Rémy Cointreau participe a des régimesutages
salariaux garantissant des pensions de retraitd’agtres prestations postérieures a I'emploi, dsatibns ou a
prestations définies. Les actifs des régimes dmitetpré-financés sont gérés dans des fonds distipar des
gestionnaires indépendants ou des compagnies tbassu

Les modalités d'évaluation et de comptabilisatigniss par le groupe sont celles édictées parimadAS 19.

En application de cette norme :
» les charges liées aux régimes a cotisations défsvat comptabilisées en charges au fur et a mesuleur
paiement ;
« les engagements de chaque régime a prestatiomsedé$iont déterminés par des actuaires, selon tlaoae
des unités de crédit projetées. Ces calculs sodslmg des hypothéses de mortalité, de rotatigmedsonnel
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et de projection des augmentations de salaireiefisent compte de la situation économique de whaqys.
Les taux d'actualisation utilisés sont les tauxnerét d’Etat dont I'échéance est proche de la ntéatdu
passif évalué.

Les engagements au titre des régimes a prestakifimses concernent :

« les engagements relatifs au fonds de pension sleclété Bols en Hollande jusqu'au 31 mars 2006,

* les engagements de régime de retraite a chargmdpeayen Allemagne et a la Barbade,

» les indemnités de fin de carriére et médaillesravatl dues en France au titre des conventionsales,
» les engagements afférents aux régimes de santémpsai,

» les autres engagements de retraite complémentpnestations définies accordés par le groupe.

Dans certaines sociétés du groupe, des régimesdarpites sont en cours, comptabilisés en indésdie rupture de
contrat de travail.

Les écarts actuariels pour les régimes postérilissnploi a prestations définies générés a contptef” avril 2004
sont également imputés aux capitaux propres (“tigalcharges et produits reconnus directementp@taga propres").
Les pertes et gains actuariels correspondent aarséd’expérience par rapport aux hypothéses, laffat des
changements d’hypothéses.

1.15 Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires net inclut les ventes de gdes produits finis correspondant aux marques de &t spiritueux
commercialisées par le groupe :

» aux sociétés de distribution constituant le rédédaxxium, dont Rémy Cointreau détient 25%,

e ades distributeurs,

e ades agents,

e ades grossistes (marché nord-américain principém

Ces ventes sont comptabilisées sur la base dudranisls risques et avantages au client qui estrgéngent la date
d'expédition.

Les montants enregistrés sont hors droits et taixegrrespondent aux tarifs en vigueur avec |déreifits clients. Dans
le cas des ventes faites a des grossistes, leechififfaires est comptabilisé net de provisionsstituées au titres de
remises, rabais ristournes et de différentes fordesoopération commerciale lorsqu'elles s'anatysemme une

réduction du prix final payé par le client en ceptartie de la marchandise vendue.

Certains produits annexes a la commercialisatiomdmues de vins et spiritueux (sous-traitance, cegle produits
non alcoolisés) sont enregistrés en "Autres predetittharges” pour leur montant net des lors quélparticipent pas
de l'activité principale du groupe.

1.16 Définition de certains indicateurs

a) Résultat opérationnel courant, résultat opératioel, résultat net d'impét des activités cédées ouomurs de
cession

Le résultat opérationnel courant comprend I'enserdbt éléments relatifs aux activités du groupexadption :

« Du résultat opérationnel des activités qui ontoéigées au cours de I'exercice ou dont la cessiplofget de
plans confirmés validés par le conseil d'adminiistna Le résultat opérationnel correspondant edassé dans
la ligne "Résultat net d'imp6t des activités cédiegn cours de cession" avec les autres élémentsdiat
relatifs a ces activités.

« Des éléments dont la nature, la fréquence et letanbme peuvent étre considérés comme faisanepdets
activités courantes du groupe et qui affectenbltaparabilité des exercices. Il s'agit notammentpilesisions
pour dépréciation des marques et autres élémeatsfdmmobilisé enregistrées a la suite des tdetsaleur
(voir note 1.8, des provisions pour restructurations, des plusnmwins values de cession significatives
d'éléments d'actifs autres que ceux relatifs atixigds cédées ou en cours de cession.
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b) Résultat Brut d'Exploitation (EBITDA)

Cet agrégat qui est utilisé notamment dans le caleutertains ratios, est calculé de la maniéreastiv: résultat
opérationnel courant + réintégration de la chargmdrtissement des immobilisations incorporellesogporelles de la
période + réintégration de la charge liées auxgtiioptions et assimilés + dividende versé penldapériode par les
entreprise associées.

¢) Endettement net

Cet agrégat qui est utilisé notamment dans le caleutertains ratios, est calculé de la maniéreastév: dette
financiere a long terme + dette financiére a ctrrrhe et intéréts courus - trésorerie et équivalent

d) Capitaux employés

Cet agrégat est utilisé pour le calcul de la reifitaldes capitaux employés par activité et en tptalr le groupe. La
rentabilité des capitaux employés (ou "ROCE") estuték en rapportant le résultat opérationnel cdutar'exercice
au montant des capitaux employés a la date derel6@e ratio est un des principaux indicateurs deuneede la
performance pour chaque activité.

Le montant des capitaux employés comprend :

- immobilisations incorporelles sauf marques et drd@ distribution

- immobilisations corporelles

- stocks

- le poste clients et autres créances d'exploitatidaxclusion des éléments relatifs a la TVA et aux
droits d'accises

- net du poste fournisseurs et autres dettes d'¢apmi a I'exclusion des éléments relatifs a la T&tA
aux droits d'accises

- net des provisions pour risques et charges a Uisixel de celles relatives aux litiges fiscaux, aux
opérations cédées ou en cours de cession ete@ntimté Maxxium.

Par ailleurs, les données comparatives sont systgrement retraitées des éléments relatifs auwisagi cédées au
cours des périodes subséquentes.

1.17 Ventilation par secteur

Conformément aux dispositions de IAS1 et IAS14,rieuge Rémy Cointreau présente certains élémentsgiétats
financiers consolidés détaillés par "secteur" tV@étou géographique.

a) Secteur d'activité

La ventilation de premier niveau choisie par leup® est le secteur d'activité. Chaque activité rgggdes marques qui
présentent des profils similaires en terme de msace industriel, de rentabilité, de risque. Cesogggments sont :
Cognac, Liqueurs & Spiritueux, Champagne, Marquetepaires.

La catégorie "Marques partenaires" regroupe legjues pour lesquelles le groupe n'est impliqué daoan processus
industriel mais agit uniguement en tant que distghr intermédiaire.

Les éléments qui ne sont pas directement attriesablune marque ou a une catégorie sont répartingrgue ou par
catégorie selon des clés analytiques faisant not@rhmtervenir la part de chaque marque ou de @agtégorie dans
le chiffre d'affaires en base annuelle.

Ainsi, en cas de reclassement en "Résultat net dtidps activités cédées ou en cours de cessiongire frais
communs préalablement alloués aux activités cogesraont ré-alloués aux activité poursuivies.

b) Secteur géographique
La ventilation par zone géographique constituedatilation de second niveau. La ventilation du fchifi'affaires par
zone géographique se fait selon la zone de destindes marchandises vendues. La ventilation deaedits de bilan

se fait selon la zone géographique des entitépartent ces éléments.

Le détail des zones géographiques présentéed€asbpe, Amériques, Asie et autres. "Asie et autregfoupe I'Asie,
I'Australie, la Nouvelle-Zélande et I'Afrique.
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1.18 Actions auto-détenues

Les actions Rémy Cointreau détenues par le grouptecemptabilisées en déduction des capitaux progasolidés
pour leur colt d'acquisition.

Depuis 15 novembre 2005, et pour une durée d’'uaouvelable par tacite reconduction, la sociétéR€nintreau a
confié a Rothschild & Cie Banque la mise en ceuvre daomirat de liquidité conforme a la Charte de dédogte
établie par I'’Association Francaise des Entreprisesestissement et approuvée par I'Autorité derdhés Financiers
(AMF) par décision du 22 mars 2005, publiée au Binlldes Annonces Légales Obligatoires (BALO) du &enil
2005.

A chaque clbture, les titres Rémy Cointreau déteau$epbiais du compte de liquidité ainsi que lesuliats dégagés au
cours de I'exercice sur les transactions condpiéede gestionnaire du contrat sont portés en diéxfudes capitaux
propres. La partie trésorerie du compte de ligaidgt classée en "Autres actifs financiers".

1.19 Plans d'options de souscription, d'achat ou attribtion gratuite d'actions

Conformément a IFRS 2 "Paiement fondé sur des attilmssplans accordés aprés le 7 novembre 2002ethbtieu a
la comptabilisation d'une charge relative a I'eation de I'avantage accordé aux bénéficiaires Bes pla contrepartie
de la charge classée en "Frais administratifstiestaugmentation des réserves.

» pour les plans d'option : I'avantage est évalu@ue de l'attribution de chaque plan en utilisantraodéle
binomial et il est réparti linéairement sur la pde d'acquisition des droits (4 ans),

» pour les plans d'actions gratuites : la valorisaéist basée sur le cours de l'action au jour ttebiation et sur
l'estimation des dividendes versés pendant la gérilacquisition des droits, pondérés par l'espérate
réalisation des critéres d'attribution définitiisavantage est réparti linéairement sur la périddequisition
des droits (2 ans).

1.20 Résultat par action

Le résultat par action simple est calculé sur keldu nombre moyen pondéré d'actions en circuldtioant I'exercice
sous déduction des actions auto-détenues insa@itesliminution des capitaux propres et augmenté adti®ns
correspondant aux obligations convertibles dorblaversion est certaine.

Le résultat par action dilué est calculé sur leebdis nombre moyen pondéré d'actions en circulatioant I'exercice
sous déduction des actions auto-détenues inseritdéminution des capitaux propres et majoré:

« du nombre moyen pondéré d'actions qui résultemifidevée, durant I'exercice, des options de sismn
existantes au sein des différents plans d'opti@ensaliscription d'actions non encore prescrits date de
cléture.

Conformément a IAS 33, les fonds provenant de laddhéorique des options de souscription des lamnis
présumés affectés dans le calcul au rachat d'aciomprix du marché.

« du nombre total d'actions qui serait potentiellendnis si les porteurs de 'OCEANE exercaient |qtion de
conversion.
Pour le calcul du résultat par action dilué, leitds est corrigé de I'économie des frais finarsc{eet d'impot)
qui résulterait de la conversion de 'OCEANE.

Dans le cas ou le résultat par action dilué esésenr au résultat par action simple, le résultat gction dilué est
ramené au niveau du résultat par action simple.

1.21 Activités cédées ou en cours de cession

Lorsqu'une société ou une activité ont été quakfid'activité en cours de cession a la date derel&elon les critéres
de IFRS 5, les actifs et passifs directement libspération en cours et qui seront transférésderta cession effective
sont reclassés en "Actifs destinées & étre céde¥Passifs destinés a étre cédés" uniquement jgxertice en cours.

Lorsqu'une société ou une activité qui représeneeligne d'activité ou une zone géographique pradei et distincte
ont été cédées au cours de la période ou sonéslassactifs destinés a étre cédés :

« chaque ligne de la contribution au résultat deeceticiété ou activité pour les périodes de compamaest
reclassée dans la ligne "Résultat net d'impdt degités cédées ou en cours de cession". Un rectesse
similaire est effectué dans le tableau des flugrégorerie en utilisant les lignes : "Impact detvaés cédées
ou en cours de cession" au niveau des flux d'etgpion.
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« chaque ligne de la contribution au résultat deecgticiété ou activité jusqu'a la date de cessibreelmssée
dans la ligne "Résultat net d'imp6t des activitédéed ou en cours de cession" pour la période aus clau
laquelle la cession a lieu. Un reclassement simeilast effectué dans le tableau des flux de trésoem
utilisant les lignes : "Impact des activités cédée£n cours de cession" au niveau des flux d'eaglm.

« le résultat dégagé sur la transaction de cessiendes frais de transactions et des impbts est@gait
enregistré dans la ligne "Résultat net d'impot ddsigés cédées ou en cours de cession”. Dandleaia des
flux de trésorerie, on distingue, la trésorerieueen contrepartie de la vente nette des fraisuenscsur la
transaction, classés en flux sur investissement$eféet éventuel de la dé-consolidation de lasdrérie
détenue par lI'entité cédée, classé en flux dedaraents.

Les frais directs liés a I'opération de cessioaurs qui sont engagés de maniére irrévocabledat&ade clbéture sont
enregistrés dans la ligne "Résultat net d'impotadtisités cédées ou en cours de cession”. Un ssfaent similaire
est effectué dans le tableau des flux de trésoegriatilisant la ligne : "Impact des activités cgsl®u en cours de
cession", au niveau des flux sur investissements.

1.22 Consolidation des coopératives

Depuis le ler avril 2003, le groupe Rémy Cointreansotide, en tant qu'entités ad-hoc, deux coopé&mtive

vieillissement d'eaux-de-vie (Prochacoop et Champasenues Alliance Fine Champagne suite a la fudtores deux
coopératives intervenue le 28 février 2005). AlliarFine Champagne (AFC) est consolidée en intégralimvale,

pour le périmétre des opérations relatives a Rémgtfaaiu.

En avril 2005, CLS Rémy Cointreau a transféré a AFCesgmgements d'achat et la gestion directe desat®nt
triennaux d'approvisionnement conclus entre CLS RE€piptreau et les bouilleurs de crus. Sur la bad&adalyse des
modes opératoires définis pour la gestion de cesais et de la formule de prix applicable lordalévraison, il a été
considéré que les risques et avantages relatifsstnoks d'eaux-de-vie détenus chez les bouilleercrds sont
transférés a AFC (et donc a CLS Rémy Cointreau) degjlee les eaux-de-vie ont passé les tests qifalitaenés par
Rémy Cointreau et que le bouilleur de cru a sousest parts sociales de la coopérative sur ses engatge de
livraison.

De ce fait, les engagements d'achat transféréCiokiE été comptabilisés en stock avec une contiegatirnisseurs a
compter du 1 avril 2005, apres avoir été préalablement resaiinformément aux principes comptables du groupe
Rémy Cointreau.

1.23 Consolidation de la JV Maxxium

Le groupe Rémy Cointreau détient 25% du joint-ventedistribution Maxxium BV auquel il est lié pan accord
stratégique de distribution impliquant 3 autresgraaires (The Edrington Group, Beam Global Brands,&/Bprit).

L'accord conclu avec Maxxium prévoit des réglescBjgties de partage du résultat de Maxxium BV erd®
partenaires dont la conséquence est que le réstltéd dividende correspondant ne sont pas répaeiisn le
pourcentage juridique de chaque partenaire (25%).

A chaque fin d'exercice, le résultat théoriqgue @éex chaque partenaire est calculé selon une fercomtractuelle. Ce
résultat est comparé a celui effectivement réglmé Maxxium sur le portefeuille de produit de chaqartenaire.
L'écart, positif ou négatif, dénommé "excess (Jhoohtribution”, net d'imp6bts, vient augmenter amiduer la part
égalitaire revenant a chaque partenaire qui estneime représentative du dividende qui sera digtrgbchacun.

En raison de la répartition géographique des vedteson portefeuille de marques dans le joint-wventkRémy
Cointreau est, depuis I'exercice clos au 31 mar§,2i0ucturellement en situation "d'excess contigiol. Une analyse
économique de cet "excess contribution" conduitnaredistribuer une partie aux marques. Lors de isenen
équivalence du joint-venture, Rémy Cointreau ennagistte partie en résultat opérationnel couraimpdts. Le solde
est maintenu en résultat des sociétés mise enadguoe ainsi que la part égalitaire du résultat.

Le 23 novembre 2006, Rémy Cointreau a notifié sast#cide dénoncer, a effet du 30 mars 2009, I'AcGlabal de
Distribution avec Maxxium (voir notg.1.2).
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2  VARIATIONS DE PERIMETRE
2.1 Activités cédées au cours de la période
2.1.1 Cession d'un ensemble de marques de liqueurs et spieux ("Lucas Bols")

Le 11 avril 2006, le groupe Rémy Cointreau a sigrecawin fonds d'investissement un contrat de ventemqosur la
cession d'un ensemble de marques comprenant ediseméint les liqueurs italiennes (Galliano, Vaccdes liqueurs
Bols, les geniévres Bols, Bokma, Hartevelt et auicpgelrs hollandaises. Le nouvel ensemble a prigie de Lucas
Bols BV. Cette cession a été comptabilisée avec wn Effro-actif au I avril 2006.

L'opération de cession s'est traduite par desaressie marques, de titres et de stocks. La trdosa&tété réglée en
numéraire pour un montant de 158,5 millions d'ewbsst assortie d'un crédit vendeur de 50,0 malid'euros de
nominal. Ce crédit vendeur porte intéréts et conepame clause de remboursement anticipé a lividiatie
I'emprunteur qui conditionne le montant du rembeomsnt. Le résultat de cession est indiqué en2ibte

Le compte de résultat des activités cédées avit &é reclassé ligne par ligne au poste "Résuétadimp6bt des
activités cédées ou en cours de cession" pouxkgiee clos au 31 mars 2006 et au 31 mars 20@s. éléments de
bilan correspondants (principalement les marquestatées lors des acquisitions ainsi que l'impiiérdi y afférent et
les stocks) avaient été reclassés en actifs eifpdsstinés a étre cédés dans le bilan de I'eeeenbdos au 31 mars 2006.

2.1.2 Cession de Cognac de Luze

Le 25 juillet 2006, le groupe Rémy Cointreau a fisdlia cession de la marque Cognac de Luze a untepélacal du
secteur du Cognac. Cette transaction, qui incluedaion des stocks rattachés a cette marque, égéé en numéraire
pour un montant total de 8,3 millions d'euros. Cegigsion a été comptabilisée avec un effet rétiibaac30 juin 2006.
Le résultat de cession est indiqué en rdte

Le compte de résultat des activités cédées avit &é reclassé ligne par ligne au poste "Résuétbdimp6bt des
activités cédées ou en cours de cession" pourxkgiees clos au 31 mars 2006 et au 31 mars 2085éléments de
bilan correspondants (principalement les stockgjegnt été reclassés en actifs destinés a étre ciéahésle bilan de
I'exercice clos au 31 mars 2006.

2.1.3 Cession de Bols Hungary

Le 12 juillet 2006, le groupe Rémy Cointreau a coralgession de la société de distribution Bols Handgt a la
société Central European Distribution Corporation (CEPour un montant en numéraire de 15,4 millionard'e Le
résultat de cession est indiqué en rizite

Le compte de résultat des activités objets dedaior a été reclassé ligne par ligne au poste Réset d'impdt des
activités cédées ou en cours de cession" pouxtsiee clos au 31 mars 2006 et au 31 mars 2005.

Les données reclassées sont les suivantes :

Comptes de résultat:

(en millions d'euros) 2006 2005
Chiffre d'affaires 17,7 14,6
Marge brute 91 9,4
Frais commerciaux (6,8) (5,7)
Résultat opérationnel courant 2,3 3,7
Résultat financier 0,1 -
Impét sur les bénéfices (0,4 (0,7)
Résultat net 2,0 3,0
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Information sectorielle par activité:

Résultat opérationnel

(en millions d'euros) Chiffre d'affaires courant
2006 2005 2006 2005
Cognac (0,1) (0,2) (0,4) -
Liqueurs et spiritueux (7,5) (6,6) (2,0) (2,3)
Champagne - - (0,1) -
Margques partenaires (10,1) (7,9 0,2 (1,4
Total 7,7 (14,6) (2,3) 3,7

Information sectorielle par zone géographique:

(en millions d'euros) Chiffre d'affaires

2006 2005
Europe 17,7) (14,6)
Total (17,7) (14,6)

2.2 Actifs et passifs destinés a étre cédés

Conformément a IFRS 5, des actifs significatifs dantession est envisagée de facon ferme a laddatture sont
reclassés au poste "actifs destinés a étre cédés"passifs directement associés a ces élémentségalement
reclassés au poste "passifs directement liés difg destinés a étre cédés". Les actifs cesseime @énortis a partir de
leur date de reclassement. Les actifs reclassésaoenés a la valeur estimée de réalisation |@bewest inférieure a

la valeur nette comptable.

Au 31 mars 2007, il s'agit :

» De deux ensembles immobiliers d'une valeur netteptable totale de 12,6 millions d'euros mis en @eslite
a la décision de regrouper les opérations champadgigeoupe sur un seul site a Reims (France). Cesldeu
font I'objet de promesses de vente signées er2iib et décembre 2006.

» D'un site industriel actuellement utilisé dans &re de la production du brandy St Rémy & Machecoul
(France) mis en vente dans le cadre des restrticlusaengagées lors de I'exercice précédant. Unmgsse
de vente portant sur une partie du terrain a @iéési en mars 2007. La valeur nette comptable dseleble

est de 1,3 millions d'euros.

» D'un stock d'armagnac lié a I'activité de la marGlés de Ducs qui est en cours de cession a laldatture.
Compte tenu de la transaction envisagée, le stofzit d'objet d'une dépréciation de 1,9 millions ultes
enregistrée au poste "résultat des activités céméesn cours de cession".

Tous les éléments présentés dans ces postes aar8312606 ont fait effectivement l'objet de cessincours de

I'exercice clos au 31 mars 2007 (voir n2i#)

(en millions d'euros) 2007

2006

Eléments relatifs a la cession "Lucas Bols": -

- Marques et droits de distribution -

- Part dans une entreprise associée -
- Imp6ts différés actif -

- Stocks -
Stocks relatif a la marque Cognac de Luze -
Stocks relatif a la marque Clés des Ducs 3,5
Ensembles immobiliers Reims 12,6
Site industriel Machecoul 1,3

188,2
3,6
3,8
4,6
3,8

204,0

Total actif 17,4
Eléments relatifs a la cession "Lucas Bols":
- Impbts différés passifs (sur marques) -

- Provisions pour risques et charges -

52,7
12,8

Total passif -

65,5
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3  MARQUES ET AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

(en millions d'euros) Marques Droits de Autres Total
distribution
Valeur brute au 31 mars 2005 960,1 14,8 23,1 998,0
Acquisitions - 0,8 0,6 1,4
Cessions, mises au rebut - - 0,7) 0,7)
Reclassement en actifs destinés a étre cédés (208,5) (5.4) - (213,9)
Variations de périmeétre (128,2) - (1,8) (130,0)
Autres mouvements - - 0,3 0,3
Ecarts de conversion 0,6 0,4 - 1,0
Valeur brute au 31 mars 2006 624,0 10,6 21,5 656,1
Acquisitions - - 1,3 1.3
Variations de périmétre - - (0,1) 0,2)
Autres mouvements - - 0,4 0,4
Ecarts de conversion (0,8) (0,6) (0,1) (1,5)
Valeur brute au 31 mars 2007 623,2 10,0 23,0 656,2

Amortissement et dépréciation cumulés au :

mars 2005 52,5 7,5 15,3 75,3
Dotations 0,1 0,1 1,9 2,1
Cessions, mises au rebut - - (0,6) (0,6)
Reclassement en actifs destinés a étre cédés (25,7) - - (25,7)
Variations de périmétre (23,5) - 1,3) (24,8)
Ecarts de conversion - 0,2 - 0,2
Amortissement et dépréciation cumulés au

mars 2006 3,4 7,8 15,3 26,5
Dotations 0,0 0,1 2,0 2,1
Variations de périmetre - - 0,2) 0,2)
Ecarts de conversion - (0,3 (0,2) (0,4)
Amortissement et dépréciation cumulés au :

mars 2007 3,4 7,6 17,1 28,1
Valeur nette au 31 mars 2005 907,6 7,3 7.8 922,7
Valeur nette au 31 mars 2006 620,6 2,8 6,2 629,6
Valeur nette au 31 mars 2007 619,8 2.4 5,9 628,1

La rubrique "Autres" comprend principalement destices des logiciels et des droits au bail.
Les montants enregistrés dans les lignes "reclasgesn actifs destinés a étre cédés" sont commeatesia not@.2

Les lignes "Variations de périmétre"sont relatigels cession de Bols Sp z.0.0 pour 2006 et Bols HyrigBT pour
2007 (note2.1.3.
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4  IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains  Constructions  Autres En cours Total
(en millions d'euros)
Valeur brute au 31 mars 2005 42,3 120,1 187,3 5,2 354,9
Acquisitions 0,1 0,4 7,5 11,6 19,6
Cessions, mises au rebut (0,8) 9,7) (30,4) - (40,9)
Variations de périmétre 0,2) (4,4) (12,4) (0,6) (17,6)
Autres mouvements - 0,8 6,8 7,7) 0,1)
Ecarts de conversion 0,1 0,3 0,5 0,2 1,1
Valeur brute au 31 mars 2006 41,5 107,5 159,3 8,7 317,0
Acquisitions 0,1 1,0 115 11,9 24,5
Cessions, mises au rebut (1,2) - (5,7) (0,1) (6,9)
Reclassement en actifs destinés a étre cédés (3,6) (22,3) (7,1) - (33,0)
Variations de périmétre - 0,1) 1,3) - (1,4)
Autres mouvements 0,2 5,6 6,3 (13,8) ,7)
Ecarts de conversion (0,2) (0,6) (0,9) (0,2) (1,8)
Valeur brute au 31 mars 2007 37,0 91,1 162,1 6,5 296,7
grgrc;rtésésoeSment et dépréciation cumulés au : 11 44,3 113,9 159.3
Dotations 0,5 3,1 8,9 - 12,5
Cessions, mises au rebut - (3,2) (27,1) - (30,3)
Variations de périmétre - (0,8) (5,4) - (6,2)
Autres mouvements - (0,4) 1,1 - 0,7
Ecarts de conversion - - 0,5 - 0,5
grgg’gsésoeement et dépréciation cumulés au : 1.6 43,0 91.9 0.0 136,5
Dotations 0,1 2,6 8,5 - 11,2
Cessions, mises au rebut 0,1) - (4,1) - 4,2)
Reclassement en actifs destinés a étre cédés 0,2) (12,1) (5,0 - (17,3)
Variations de périmetre - 0,0 (0,6) - (0,6)
Autres mouvements - - - - 0,0
Ecarts de conversion - 0,2) 0,7) - (0,8)
grgg’gsésoe?ment et dépréciation cumulés au : 1.4 334 90.0 0.0 124.8
Valeur nette au 31 mars 2005 41,2 75,8 73,4 5,2 195,6
Valeur nette au 31 mars 2006 39,9 64,5 67,4 8,7 180,5
Valeur nette au 31 mars 2007 35,6 57,7 72,1 6,5 1719

Pour I'exercice clos au 31 mars 2007 :

e Les acquisitions de 24,5 millions d'euros corresigon principalement & des investissements indissig
les différents sites de production du groupe (Cograngers, Reims). Ce montant inclus des subventions

recues pour 0,5 millions d'euros.

« Les montants reclassés en actifs destinés a &és sént commentés en naté
e Les lignes "Variations de périmetre"sont relatiggls cession Bols Hungary KFT décrite en riate 3 (pour

2006, il s'agissait de la cession de Bols Sp.z.0.0.)

Ces immobilisations sont libres de tout nantissement
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5 PART DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES

La part dans les entreprises associées représsnfmdicipations dans des sociétés répondantratige décrit dans la
notel.2

(en millions d'euros) Maxxium  Dynasty  Avandis Total
Au 31 mars 2005 77,9 32,1 3,6 113,6
Dividendes versé¥ (3,4) (3,9) - (7,3)
Résultat de la période 4.4 4,1 - 8,5
Reclassement en actifs destinés a étre cedés - - 6) (3, (3,6)
Acquisition - 8,8 - 8,8
Autres - 0,2 - 0,2
Ecarts de conversion 0,3 3,1 - 3,4

Au 31 mars 2006 79,2 44,4 - 123,6
Dividendes versé% (4,2) (1,7) - (5,9)
Résultat de la période 6,9 3,3 - 10,2
Acquisition - 3,1 - 3,1
Ecarts de conversion (1,0 (2,8) - (3,8)
Au 31 mars 2007 80,9 46,3 - 127,2

Bpour Maxxium, dividende prélevé sur la prime d'appo
5.1 Maxxium
5.1.1 Descriptif général

Le joint-venture de distribution Maxxium B.V. a é&ééé le ler ao(t 1999 par un accord stratégiqueisdabution
conclu entre Rémy Cointreau S.A., The Edrington @retiBeam Global Brands. La société suédoise Vin &t,Sp
propriétaire de la marque Vodka Absolut, a rejditexxium B.V. en mai 2001. Depuis cette date, Rémy Cedau
détient 25% du capital de Maxxium B.V.

Le joint-venture, qui regroupe environ 40 socié@édistribution, a son siége en Hollande. Il astadistribution du
portefeuille de marques de Rémy Cointreau dans ledem@amtier a I'exception principalement des EtatsUdes
Caraibes et de certains pays d'Europe de l'est.

En juillet 2005, Fortune Brands, actionnaire de B&lobal Brands a acheté au groupe Pernod Ricard wmdhs de
marques qu'il détenait depuis son acquisition dwe Allied Domecq. L'accord de distribution a t fabjet d'un
avenant afin d'inclure la distribution de certaideses marques au sein du joint-venture.

A l'automne 2006, le gouvernement suédois a annsmeéntention de privatiser la société Vin & Sphtce stade, il
n'est pas possible d'évaluer I'impact que cett@aepourrait avoir sur la valorisation de Maxxium.

Le 23 novembre 2006, Rémy Cointreau a notifié sasa#cide dénoncer, a effet du 30 mars 2009, I'AcGlabal de
Distribution avec Maxxium. Les conséquences de&égéhement sont décrite a la nbt&.2

Les relations entre Maxxium B.V. et ses partenas@s a la fois des relations de distributeur arfmseur et des
relations d'actionnaires. Le chiffre d'affaireali®® par Rémy Cointreau vers les sociétés de disitsib détenues par
Maxxium ou vers des clients gérés par ces derniemggsente 46,1% du chiffres d'affaires total pexercice clos au
31 mars 2007 (2006 : 43,1% ; 2005 : 42,5%).

Les chiffres clés ci-aprés sont présentés selpérdade de référence de Rémy Cointreau (exerciceacl@L mars).

Compte de résultat simplifié :

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Chiffre d'affaires 1882,0 1493,6 12875
dont produits Rémy Cointredth 499,6 440,7 401,9
Résultat opérationnel courant 60,0 28,6 18,4
Résultat net 32,2 225 10,9

W les données des exercices clos au 31 mars 2@I®Btont été retraitées pour tenir compte des nearqédées (voir
note2.1).
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Ventilation du chiffre d'affaires par zone géograplique:

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Europe 11426 833,3 764,9
Amériques 98,1 80,8 56,2
Asie et autres 641,3 579,5 466,4
Total 1882,0 1493,6 12875

Bilan simplifié au 31 mars :

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Immobilisations 300,7 298,2 284,8
Besoin en fonds de roulement 213,4 145,3 184,9
Actif net 514,1 4435 469,7
Financé par :

Dettes financiéres 189,7 126,9 169,8
Capitaux propres 324,4 316,6 299,9
Total 514,1 443,5 469,7

Effectifs fin de période :

2007 2006 2005
Effectifs Maxxium 2029 1979 1602

Les modalités de partage du résultat de Maxxium Bt\ées partenaires sont décrites a la h@@
Les impacts financiers des transactions récurrentgse Maxxium B.V. et Rémy Cointreau sont décritssda note25
concernant les parties liées.

5.1.2 Sortie de Maxxium

Rémy Cointreau SA. a notifié le 23 novembre 200&)@m et pour le compte des différentes sociétésrduge Rémy
Cointreau parties a I'Umbrella Agreement (Accordb@lade Distribution) signé avec Maxxium Worldwide Bd/31
mai 2001, la résiliation de cet accord exclusifiggribution avec effet au 30 mars 2009.

Conformément aux termes de I'Umbrella Agreemernirdéepe Rémy Cointreau doit verser a Maxxium, au faus le
30 mars 2009, une indemnité représentant troislf®# du montant des ventes de produits du groupey R¥imtreau
facturées par le réseau de distribution Maxxiuns@wus de I'exercice clos au 31 mars 2008.

Conformément aux principes énoncés en note 1.1& itetemnité a été provisionnée dans les comptdexkrcice
clos au 31 mars 2007 (not&8 et 18). Au 31 mars 2007 le montant de la provision g&l&@ 241 millions d'euros et
correspond a l'estimation jugée la plus probabléadsortie de ressources attendue aprés prise raptead'un effet
d'actualisation.

Du fait de la résiliation, la participation du GpmuRémy Cointreau dans le capital de Maxxium peutdreefin a tout
moment & linitiative du groupe Rémy Cointreau ounpi@ compter du 31 mars 2009, a celle des troiegwut
partenaires.

En cas de sortie décidée par Rémy Cointreau, le patéonnaire prévoit un délai minimum de notifioa de six
mois. A l'issue de ce délai, une deuxieme périasiximois s'ouvre qui doit permettre a un tierg@gur appointé par

les parties de déterminer le codt des restrucamsth la charge de Rémy Cointreau. Ces colts viernat#duction de

la valeur de rachat des titres de Rémy Cointreau Banxsium. A l'issue de cette deuxieme période, Maxxou ses
actionnaires ont la faculté de racheter les titnegroupe Rémy Cointreau. A défaut de rachat decheble des titres

par Maxxium ou ses actionnaires, le groupe Rémy @mint aura la faculté de convoquer une assemblée des
actionnaires afin de provoquer la dissolution deckilam.

A compter du 31 mars 2009 (lendemain de la datsodiée de I'Accord Global de Distribution), lesianhaires de

Maxxium auront toutefois la faculté de notifier @oupe Rémy Cointreau sa sortie de Maxxium. La sdei€&kémy

Cointreau se réaliserait alors par le rachat desstide Rémy Cointreau a l'issue d'un délai de sis @maompter de la
date de notification des actionnaires de MaxxiuReeny Cointreau.

Dans tous les cas la valeur de rachat des tittedétsrminée selon la formule suivante : situatietie consolidée
ajustée de la variation de valeur des écarts d'sitiqn (goodwill), minorée des dividendes conttetlement dus aux
actionnaires et des codts de restructuration ggehde Rémy Cointreau.
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La consolidation du joint-venture Maxxium en tanegnise en équivalence reste pleinement justifié@lamars 2007
dans la mesure ou :

« Rémy Cointreau continue d'exercer une influence te&lr Maxxium,

» la sortie de Rémy Cointreau du capital n'interviendpaaprées le 30 mars 2009.

Au 31 mars 2007, Rémy Cointreau estime, compte dexsuopérations en cours et sur la base des dgéseéharios
envisagés, que les titres Maxxium BV. ne devraiastenregistrer de perte de valeur.

5.2 Dynasty

Le groupe Dynasty produit et commercialise difféesrgammes de vins sur le marché chinois ou kdegtine position
de premier plan. Sa relation avec le groupe Rémytfeain date de la création du joint-venture avenudaicipalité de
Tianjin (RPC) en 1980.

Depuis l'exercice clos au 31 mars 2005, la paataym a hauteur de 33% de Rémy Cointreau dans leParmch Joint-
Venture Dynasty Winery Ltd s'est transformée en pasicipation de 23,86% dans le groupe Dynastye RMines
Limited, qui a été introduit a la bourse de HongnioLors de cette transformation, un profit de tithun de 13,7
millions d'euros a été constaté. Au 31 mars 200B6)\R€ointreau détenait 297 millions de titres.

Au cours de l'exercice clos au 31 mars 2006, Rémytfe@iu a acquis aupres d'un tiers 30 millions thesti
supplémentaires pour une valeur de 8,8 millionsrd®correspondant a une participation additioengdl 2,41% et un
écart d'acquisition de 5,5 millions d'euros, corhligé au poste "Part dans les entreprises assiciée

En février 2007, Rémy Cointreau a acquis aupréestam 9,5 millions de titres supplémentaires pme ualeur de 3,1
millions d'euros correspondant a une participatdditionnelle de 0,76% et un écart d'acquisition2d® millions
d'euros, comptabilisé au poste "Part dans lesparges associées".

Au 31 mars 2007, Rémy Cointreau détenait 336,5 anilide titres du groupe Dynasty, soit 27,03%. Latmn de
I'action a la bourse de Hong Kong a cette daté @¢aB,32 HKD (2006 et 2005: 3,25 HKD).

Il n'y a aucune transaction commerciale entre tuge Rémy Cointreau et le groupe Dynasty. La relagigindonc
essentiellement financiére.

L'exercice social du groupe Dynasty se termine &ud&cembre. Les chiffres clés ci-aprés provienmast états

financiers publiés par le Groupe Dynasty, aprésvemion en euros. Pour la mise en équivalencecloiffses sont
retraités pour tenir compte de la période de rétmele Rémy Cointreau (exercice clos au 31 mars).

Compte de résultat simplifié :

(en millions d'euros) 2006 2005 2004
Chiffre d'affaires 108,8 103,6 76,0
Résultat opérationnel courant 14,8 25,1 21,2
Résultat net 11,2 19,6 15,7

Bilans simplifiés :

(en millions d'euros) 2006 2005 2004
Immobilisations 37,4 35,2 19,6
Besoin en fonds de roulement 27,6 27,5 7,2
Actif net 65,0 62,7 26,8
Financé par :

Dettes financiéres nettes des liquidités (74,6) (83,4) (20,2)
Capitaux propres 139,6 146,2 47,0
Total 65,0 62,7 26,8

5.3 Avandis CV
Avandis CV était un joint-venture opérant aux Pays-Ba association avec 2 partenaires locaux quirassia

production des liqueurs et spiritueux hollandaidteCparticipation & hauteur de 33,33% a été d'abamidssé au poste
"actifs destinés a étre cédés" puis effectivemédée dans le cadre de la transaction décriteaté.1.1.
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6 AUTRES ACTIFS FINANCIERS

(en millions d'eurgs 2007 2006 2005
Titres de participations non consolidées 53 53 53
Titres CEDC 46,0 53,7 -
Valorisation des garanties sur titres CEDC - 7,2 -
Pré-paiements sur régimes de retraite et assimilés 0,5 0,6 0,3
Prét vendeur 41,7 - -
Préts a des participations non consolidées 1,0 2 1, 1,1
Compte de liquidité hors actions Rémy Cointreau 2,2 1,9 -
Autres 0,8 0,8 0,9
Total 97,5 70,7 7,6

6.1 Titres de participations non consolidées

(en millions d'euros) % détenu 2007 % détenu 2006 % détenu 2005
Dettling & Marmot (Suisse) 25,0% 1,0 25,0% 1,0 ,025 1,0
Ducs de Gascogne S.A. (France) 30,1% 11 30,1% 1,1 30,1% 11
Tianjin Dvpt Holding Ltd (RPC) 0,2% 0,6 0,2% 0,6 VA 0,3
Caves Allianca S.A. (Portugal) 5,4% 0,8 5,4% 1,1 4% 1,3
REVICO (France) 5,0% 0,3 - - - -
TRANSMED (France) 9,6% 0,0 7,0% 0,0 7,0% 0,0
Destilerias de Vilafranca S.A. (en cours de ligtim® 100,0% 15 100,0% 15 100,0% 1,6
Total 53 53 53

Au cours de l'exercice clos au 31 mars 2007, leiggoa acquis une participation de 5% dans la so&&VICO
(France), une société impliquée dans le recyclagaékidus issus de la distillation des eaux-de-vie

Par ailleurs, le groupe détenait un emprunt oldigatavec la société TRANSMED (France) qui a été&edhen titres,
ces titres ont été provisionnés a 100%. Cette dpératgénéré un résultat net de (0,8) millions rdgenregistré en
"autres produits et charges financiers".

6.2 Titres CEDC

Lors de la cession des activités polonaises ade&®oCEDC qui a eu lieu au cours de I'exercice alo81 mars 2006,
le groupe aregu 1691 419 titres CEDC. Cette sbeigttcotée au NASDAQ et a Varsovie.

Au cours du premier semestre de I'exercice clo3lamars 2007, le titre CEDC a fait I'objet d'une slom, portant le
nombre de titres a 2 537 129. A partir de décen2b@5, le groupe s'est engagé dans la cession pedggede ces
titres. Au 31 mars 2007, il restait 2 103 383e8tICEDC et I'action était cotée 29,11 dollars (31sn2&06: 25,63
dollars, aprés division du titre). Conformément adde 1.10 ¢ les titres sont valorisés a chaque cl6ture auscde
bourse et la variation de valeur par rapport adge dd'acquisition est enregistrée en "Autres ptedei charges
financiers", de méme que les plus ou moins valégageées lors des cessions de ces titres.

Lors de la transaction, Rémy Cointreau avait obtesugéranties, assimilées a des puts, concernantite de I'action
en cas de cession. Ces garanties, qui avaient léigseas a la date d'octroi puis au 31 mars 2006r(pn montant de
7,2 millions d'euros) ont expiré au cours de l'eicer clos au 31mars 2007. Leur valeur a été repns#utres produits
et charges financiers"et un produit de 0,8 millidieros a été comptabilisé au titre de I'exerdetune des garanties.

6.3  Prétvendeur
Lors de l'opération "Lucas Bols" (na2el), le groupe Rémy Cointreau a octroyé un prét vendelb0 millions d'euros

d'une durée maximal de 7 ans portant intérét a 3E&4prét est présenté net d'une option de remboergeanticipé au
gré de l'acquéreur de 10 millions d'euros. Legé@tsésont capitalisés.
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6.4 Compte de liquidité

Au cours de I'exercice clos au 31 mars 2006, Rénigt@au a souscrit auprés d'un intermédiaire firanm compte
de liquidité (notel.18. Ce type de contrat ne respecte pas les criterangitant I'enregistrement en "Trésorerie et
équivalents". D'autre part, le solde du compteesmondant a la valorisation des actions Rémy Cointtétenues dans
le cadre du contrat est reclassé en déduction agisaux propres consolidés en tant qu'actions détenues (note
11.1.9.

7 STOCKS

7.1  Détail par type

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Marchandises et produits finis 89,8 78,6 84,2
Matieres premiéres 71,4 69,3 84,5
Vins et eaux-de-vie en cours de vieillissement ®77, 696,1 668,2
Autres encours 6,9 13,0 13,3
Valeur brute 845,1 857,0 850,2
Provision pour dépréciation (3,4) (4,6) (4,3)
Valeur nette 841,7 8524 845,9

7.2 Analyse de la variation

(en millions d'euros) Valeur brute Dépréciation Valeur nette
Solde au 31 mars 2006 857,0 (4,6) 852,4
Mouvement 1,2 1,0 2,2
Reclassement en actifs destinés a étre cédés  (5,5) 0,1 (5,4)
Impact net des sorties de périmétre 1,4 - 1,9
Ecarts de conversion (6,2) 0,1 (6,1)
Solde au 31 mars 2007 845,1 (3,4) 841,7

8 CLIENTS ET AUTRES CREANCES D'EXPLOITATION

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Créances clients 175,3 183,6 181,7
Créances fiscales et sociales (hors impéts susidtad) 18,7 16,2 20,4
Charges diverses payées d'avance 8,7 8,1 10,3
Autres créances 42,9 35,2 27,3
Total 245,6 243,1 239,7
dont provision pour créances douteuses (4,2) (3,2) (6,8)

La provision pour créances douteuses est identdigéecas par cas et évaluée selon le degré de ridguson-
recouvrabilité.

9 INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Le groupe utilise des instruments financiers danealdre de sa gestion du risque de taux et dueridguchange. La
politique de gestion des risques de marché s'effedans le cadre de régles prudentielles approwpeieke consell
d'administration. En particulier, les ventes dlmstents optionnels sont limités a des stratégietudeels ou a des
reventes d'instruments achetés antérieuremennfdishjet d'autorisation au cas par cas.

L'ensemble des opérations de couverture est passélas banques internationales de premier plan.

S'agissant du risque de change, le groupe s'atéacbevrir son exposition commerciale nette budggtur un horizon

glissant de 15 a 18 mois environ. Cette gestioraigér la souscription de contrats de couvert@rehihnge de type
ferme ou optionnel dans le respect du cadre fixdgpeonseil d'administration.
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Le groupe ne couvre pas le risque de change &i&ariversion en euros des états financiers deétésdiors zone euro.
La politique de couverture ne permet de couvrir lguesque de change a court terme. Elle ne paiepdre mettre le

groupe a l'abri des effets économiques des tendamocmétaires longues sur le chiffre d'affairesest harges du
groupe.

9.1 Ventilation des instruments financiers (taux d'inté&ét et taux de change)

ler avril

- , 1
(en millions d'eurds 2007 2006 2005 2005
Actif

Instruments dérivés sur taux d'intéréts 3,4 29 0,2 -
Instruments dérivés sur taux de change 7,7 4,0 10,1 8,9
Total 11,1 6,9 10,3 8,9
Passif

Instruments dérivés sur taux d'intéréts - 0,6 53 -
Instruments dérivés sur taux de change 0,1 1,3 2,4 2,7
Total 0,1 1,9 7,7 2,7

® La premiére application des normes 1AS32/39 n'ieeuqu'au ler avril 2005.Ces données ne sont dascomparables

Pour les exercices clos au 31 mars 2007 et 20p6wetle £ avril 2005, il s'agit de la valeur de marché dié&mknts
instruments a la cléture.

9.2 Instruments dérivés sur taux d'intéréts
Les instruments en portefeuille au 31 mars 200Zement uniquement la couverture du risque de sauxe crédit

syndiqué. Au 31 mars 2006 et 2005, le portefewiltenprenait également des instruments relatif au ITgD sont
venus a expiration le 16 mai 2006.

ler avril

- , 1
(en millions d'eurods 2007 2006 2005 2005®
Actif

Achats de cap 3,4 29 0,2 -
Achats de floor 0,0 - - -
Total 3,4 2,9 0,2 -
Passif

FRA - - 0,1 -
Ventes de floor - - 0,3 -
Swaps de taux relatifs au TSDI - 0,6 4,9 -
Total - 0,6 5,3 -

™ La premiére application des normes 1AS32/39 n'ieeuqu'au ler avril 2005.Ces données ne sont gascomparables

Au 31 mars 2007, les instruments financiers dérsuggaux d'intérét en portefeuille se détaillearhme suit :

Mars 2007

Nominal Qualification _\/a[eur Valeur olle
(en millions d'euros) de couverture initiale marché
Achats de cap
Echéance juin 2007 200,0 non 0,2 0,3
Echéance mars 2008 200,0 oui 0,8 2,2
Echéance mars 2009 150,0 oui 0,5 0,9
Total 350,0 15 3,4
Achats de floor
Echéance septembre 2008 50,0 oui 0,2 -
Echéance décembre 2008 50,0 ouli 0,1 -
Total 100,0 0,3 -
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9.3 Instruments dérivés sur taux de change

Pour la couverture des flux commerciaux, le groufikse des instruments optionnels. Les flux contizrx de
I'exercice qui ne sont pas encore encaissés adaldaléture sont couverts par des swaps cambistes

Par ailleurs, Rémy Cointreau SA, qui centralise taricement du groupe, et sa filiale Financiere Rémnt@au
effectuent des préts ou emprunts intra-groupel@balans la devise de la contrepartie. Le groupssadde maniére
parfaite des swaps de devises a ces préts ou ernp@as opérations ont une durée de un mois a un an.

Le tableau ci-dessous récapitule I'ensemble désiments liés a la couverture du risque de changmoeefeuille a la
cléture. L'échéance de ces instruments n'excédg&Zoamis.

Mars 2007
Nominal Qualification Valeur Valeur de

@ de initiale  marché
(en millions d'euros) couverture
Options de vente et tunnels optionnels
USD/EUR 250,0 oui 3,9 6,1
AUD/EUR 11,0 oui 0,1 0,0
CAD/EUR 16,0 oui 0,2 0.4
GBP/EUR 16,0 oui 0,5 0,5
JPY/EUR 1900,0 oui 0,3 0,6
Total 50 7,6

W exprimé en millions d'unité de la devise

Mars 2007
Nominal Qualification Nominal
. @ de couverture 2 COUrs
(en millions d'euros) garanti
Swaps cambistes (vendeurs) acheteurs sur flux comr@ux
USD/EUR (41,6) non (31,2)
AUD/EUR 2,3) non (1,4)
CAD/EUR 2,4 non 1,6
JPY/EUR (458,9) non (2,9)
GBP/EUR 4,4 non 6,4
NZD/EUR 0,2 non 0,1
HKD/USD 100,8 non 9,7
Total (17,8)
Swap de devises - achat (vente) sur activités dadncement
HKD/EUR 10,6 non 1,0
AUD/EUR 2,4 non 15
CHF/EUR 0,0 non 0,0
GBP/EUR 0,0 non 0,0
USD/EUR (66,0) non (49,6)
Total (47,1)

Dexprimé en millions d'unité de la devise

9.4  Equity Swap

Le contrat d'Equity Swap que Rémy Cointreau SA a@iclu avec un établissement financier le 31 oet@01 est
arrivé a échéance le 8 novembre 2006. Au 31 md8§,20restait 210 000 titres dans le contrat (20@%0 000 titres).
Rémy Cointreau payait des flux d'intéréts a tauxaidei ainsi que les éventuelles moins-values pgror@au cours de
référence de l'action (20,52 euros) et recevaitfliex de revenus attachés aux titres (dividendés)dénouement,
I'établissement financier a percu l'intégralitdalplus-value sur les 210 000 titres.

Au cours de I'exercice, la charge d'intérét netteegistrée en résultat financier, s'est élevéa enllions d'euros.

COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE REMY COINTREAU AU 31 MARS 2007 page 27/54



9.5 Autres instruments dérivés

Les autres instruments dérivés en portefeuille dumtrs 2007 comprennent des options d'achat de Rémy
Cointreau portant sur 224 497 titres qui ne sontvpawrisés dans le bilan conformément a IAS 39.

10 TRESORERIE ET EQUIVALENTS

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Valeurs mobiliéres de placement 0,1 10,8 26,4
Comptes courant d'associés 1,1 3,6 6,2
Banque 19,4 17,2 21,0
Total 20,6 31,6 53,6

11 CAPITAUX PROPRES

11.1 Capital social, primes d'émission et actions autoétenues

Action
Nombre Actions auto-Total nombre  Capital Primes auto-
d'actions détenues  d'actions Social  d'émission détenues
Au 31 mars 2005 45 052 661 (30 000) 45 022 661 72,1 630,7 (0,6)
Levées d'options 702 116 - 702 116 11 15,3 -
Conversion emprunt obligataire 30 032 - 30032 0,0 0,6 -
Conversion OCEANE 2262 - 2262 - 0,1 -
Vente & réméré et annulation
titres rachetés (280 927) - (280927) (0,4) (7,2) -
Variation du compte de liquidité - 5300 5300 - - (0,4)
Plusvalue nette sur opérations
compte de liquidité - - - - - 0,3
Au 31 mars 2006 45506 144 (24 700) 45 481 444 72,8 639,5 (0,7
Levées d'options 493 658 - 493 658 0,8 10,7
Variation du compte de liquidité - (300) (300) - - (0,3)
Plusvalue nette sur opérations
compte de liquidité - - - - - 0,1
Au 31 mars 2007 45999 802 (25 000) 45 974 802 73,6 650,2 (0,9)

11.1.1 Capital social et primes d'émission
Le capital social au 31 mars 2007 est composé @98B02 actions d'une valeur nominale de 1,60seuro

Dans le cadre des options de souscription d’actaesrdées a certains membres du personnel, 498c6i68s ont été
émises entre le”avril 2006 et le 31 mars 2007.

11.1.2 Actions auto-détenues
Au 31 mars 2007, 25 000 actions figuraient au ¢trdalicompte de liquidité mis en oeuvre depuis ndwen2005 (note
1.18 pour une valeur de 1,3 millions d'euros. Ces ast&ont portées en diminution des capitaux projuesésultat

net d'imp0t réalisé sur les titres par le gesticendu compte de liquidité pendant I'exercice @aos31 mars 2007, soit
une plus value de 0,1 millions d'euros, est égahtmeregistré en capitaux propres.
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11.2 Nombre d'actions retenues dans le calcul du résultgar action

Les principes de calcul du résultat par action gégtits en noté.2Q

Mars Mars Mars

2007 2006 2005
Nombre moyen d'actions simple:
Nombre moyen d'actions en circulation 45 682 049 45 344 986 44 867 924
Nombre moyen d'actions auto-détenues (25 000) (24 700) (620 877)
Total pris en compte pour le résultat par action sirple 45 657 049 45 320 286 44 247 047
Nombre moyen d'actions dilué:
Nombre moyen d'actions simple 45 657 049 45 320 286 44 247 047
Effet de dilution des levées d'optidfs® - 573279 416 132
Effet de dilution de 'OCEANE) - - 6 833 691
Total pris en compte pour le résultat par action dilé 45 657 049 45 893 565 51 496 870

(1) Le cours de l'action Rémy Cointreau pris eémgrfice pour le calcul des actions potentiellesragisur levées d'option est

de 37,44 € pour 2006 et de 28,42 € pour 2005.

(2) Pour mars 2006, l'effet de dilution de 'OCEA&IRour contrepartie un impact sur le résultat ficar de 10,3 millions d'euros
(aprés imp6ts) qui est pris en compte pour lewdada résultat par action dilué

(3) Pour mars 2007, I'effet de dilution des levé'eptions n'est pas pris en compte en raison dultét négatif des activités poursuivies
constaté au titre de I'exercice clos au 31 mars7200

11.3 Plans d'options et assimilés

11.3.1 Plans d'options de souscription ou d'achat d'actios

Ces plans ont été attribués dans le cadre des sattoris données par les assemblée générales dikimms des
actionnaires du 26 ao(t 1998 (7,8,9), 24 aolt ApGihs 10,11), 21 septembre 2001 (plan 11,12)pferstbre 2004

(plan 13).
Options
Nombre Prix Options exercées au Options en vie
Date de début Type d'options d'exercice Options exercéesau coursde Cours moyer au 31 mars
d'exercice Plan n° Durée D attribuées en euros caduques 31 mars 2006 l'exercice  d'exercice 2007
28 avril 1999 7 10 ans S 289 300 12,2 4700 B4 13730 47,38 39 386
7 décembre 1999 8 10 ans S 499 100 16,36 3400 7553 87 487 45,34 70 663
30 mai 2000 9 10 ans S 131 280 18,85 - 61 565 3080 45,32 29410
1 mars 2003 10 8 ans S 1016 600 27,1 34 000 4866 155 760 45,24 360 390
8 mars 2006 11 6 ans S 659 500 25,00 8 500 10350 196 376 45,96 341124
16 septembre 2007 12 6 ans A 287 000 27,67 23000 - - - 264 000
24 décembre 2008 13 6 ans A 262 000 28,07 30 000 - - - 232 000
Total 3144 780 103 600 1210549 493658 45,61 1336 973

@ s = Souscription, A = Achat
Pour I'ensemble des plans, une option correspame action attribuée.
11.3.2 Attributions gratuites

Un plan d'attribution gratuite d'actions (plan 2pp6&rtant sur 96 500 actions a été décidé pardeaibd'administration
du 11 octobre 2005 dans le cadre d'une autorisdtionée par I'assemblée générale extraordinai8duillet 2005.
La période d'acquisition des droits est de deuxeatiattribution définitive est soumise a des&rst de performance du
groupe mesurés au 31 mars 2007. Aprés prise entealep radiations, 89 000 attributions restentierau 31 mars
2007.

Un plan d'attribution gratuite d'actions (plan 2ppértant sur 97 000 actions a été décidé parreaibd'administration

du 12 octobre 2006 dans le cadre d'une autorisdtionée par l'assemblée générale extraordinai@3duillet 2005.
La période d'acquisition des droits est de deuxeafiattribution définitive est soumise a desé&es de performance du
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groupe mesurés au 31 mars 2008. Apres prise enteafap radiations, 95 500 attributions restentierau 31 mars
2007.

11.3.3 Calcul de la charge de I'exercice

En application de IFRS 2, les plans 12 et 13 aing ks plans 2005 et 2006 sont valorisés. Les hgses de
valorisation et les valeurs qui en résultent sestsiuivants :

Plan 12 | Plan 13 Plan Plan
2005® | 2008?
Volatilité @ 33% 28% - -
Taux de dividende 3,6% 3,6% - -
Taux sans risque 4,2% 3,6% - -
Taux de rotation 2,4% 3,4% 5,0% 5,09
Valeur unitaire de l'option (en euros) 9,11 8,0( , 784 38,16

@ hypotheéses basées sur I'historique

@ les plans 2005 et 2006 sont des plans d'actioatuijes, la valorisation est basée sur le courd'atgtion au jour de I'attribution
et l'estimation des dividendes versés pendanttaald'acquisition des droits, pondéré par I'espémde réalisation des critéres
d'attribution définitifs.

La charge est calculée comme la valeur unitaireaggi®ns de ces plans, multiplié par l'estimatianrebmbre des
options qui seront exercées, réparti linéairementasdurée d'acquisition des droits (4 ans posiplans 12 et 13, 2 ans
pour les plans 2005 et 2006).

Pour l'exercice clos au 31 mars 2007, la chargales},3 millions d'euros (2006: 1,7 millions d'eur,02005 : 0,8
millions d'euros).
11.4 Dividendes

En juillet 2006, Rémy Cointreau S.A. a procédé awemant d'un dividende de 1,10 euros par action tea: die
I'exercice clos au 31 mars 2006 soit un montaat tie 50,0 millions d'euros.

Le dividende qui sera proposé a l'assemblée génédeal actionnaires du 31 juillet 2007 au titre'ebeekcice clos au 31
mars 2007 est de 1,20 euro par action soit un momtéal de 55,2 millions d'euros avant effet deions auto-
détenues. Il sera proposé aux actionnaires uneroptirmettant que 20% du dividende, soit 0,24 garcaction, soit
payé en actions.

11.5 Intéréts minoritaires

(en millions d'eurgs 2007 2006 2005
Intéréts des minoritaires de Mount Gay Distilleries 0,8 0,7 0,5
Intérét de Takirra Invest Corp BV dans Botapol

Holding & Bols Sp.z.o0.0 - - 18,3
Autres entités liées a Takirra Invest Corp (2,4) 9)3, 0,5
Autres - - 0,1
Total (1,6) (3,2) 19,4

Les intéréts minoritaires relatifs aux opératiomdopaises détenus par le groupe Takirra Investr@emp. NV sont
sortis du bilan suite a la cession de ces actiaté3EDC au cours de l'exercice clos au 31 mars 2006. de la
transaction, des provisions relatives a des litgyegours ont été constituées dans des entitéervdes en détention
commune avec Takirra Investment Corp. NV.
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12 DETTE FINANCIERE
12.1 Détail de la dette financiére brute

12.1.1 Détail par nature :

2007 2006 2005
(en millions d'euros) Long Court Long Court Long Court
terme terme Total terme terme Total terme terme Total
TSDI (parts FCC) - - - - 11,9 11,9 28,3 - 28,3
OCEANE - - - - 331,6 331,6 325,0 - 325,0
Autres emprunts convertibles - - - - - - 0,6 - 0,6
Emprunts obligataires 372,9 2,6 375,5 375,5 2,0 377,5 384,6 2,1 386,7
Tirages sur syndication bancaire 30,0 - 30,0 - - - - - -
Tirages sur lignes non confirmées - 103,3 103,3 - - - - - -
Autres dettes financiéres et découverts - 1,8 1.8 - 1.4 1,4 - 0,7 0,7
Frais d'émission du crédit syndiqué (0,8) (0,3) 1x1, (1,1 (0,4) (1,5) - - -
Intéréts courus non échus - 55 55 - 18,0 18,0 - 26,6 26,6
Total Rémy Cointreau S.A. 402,10 1129 515,0 3744 3645 7389 7385 294 767,9
Location financement - 0,1 0,1 - 0,1 0,1 - 0,2 0,2
Autres dettes financiéres et découverts 1.4 16,2 617 1,8 12,7 14,5 7,9 11,4 19,3
Intéréts courus non échus - 0,1 0,1 - 0,6 0,6 - - -
Dette financiére entités ad-hoc - 49,9 49,9 - 49,0 49,0 - 129,0 129,0
Total filiales 1,4 66,3 67,7 1,8 62,4 64,2 7,9 140,6 148,5
Dette financiére brute 403,5 179,2 582, 7 3762 4269 803,1 746,4 1700 9164

(1) La premiére application des normes |IAS32/3%xwi lieu qu'au ler avril 2005.

12.1.2 Détail par type de taux :

Ces données nedaomtt pas comparables

2007 2006 2005
(en millions d'euros) Long Court Long Court Long Court
terme terme Total terme terme Total terme terme Total
Taux fixe 372,9 2,6 3755 3755 3336 709,12 710,2 2,1 712,3
Taux variable 30,6 171,0 201,6 0,7 74,7 75,4 36,2 141,3 1775
Intéréts courus non échus - 5,6 5,6 - 18,6 18,6 - 26,6 26,6
Dette financiére brute 4035 179,2 582,7 376,2 426,9 803,1 746,4 1700 9164
2007 2006 2005
(en millions d'euros) Long Court Long Court Long Court
terme terme Total terme terme Total terme terme Total
TSDI - - - - 11,9 11,9 28,3 - 28,3
Tirages sur syndication bancaire 30,0 - 30,0 - - - - - -
Tirages sur lignes non confirmées - 103,3 103,3 - - - - - -
Autres 0,6 67,7 68,3 0,7 62,8 63,5 7,9 141,3 149,2
Total dette a taux variable 30,6 171,0 201,6 0,7 74,7 75,4 36,2 141,3 1775

Les tirages sur la syndication bancaire et lesebgnon confirmées font I'objet de couverture. Lretriments de
couverture de taux d'intérét en portefeuille adtedle cléture sont décrits a la nBte
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12.1.3 Détail par devise :

2007 2006 2005

(en millions d'euros) Long Court Long Court Long Court

terme terme Total terme terme Total terme terme Total
Euro 403,5 166,9 5704 376,2 420,7 796,9 7456 1625 908,1
Dollar US - 7,7 7,7 - 6,2 6,2 - 6,7 6,7
Dollar Hong Kong - 4,6 4,6 - - - - - -
Zloty Polonais - - - - - - 0,8 0,6 1,4
Autres - - - - - - - 0,2 0,2
Dette financiére brute 4035 179,2 582,7 376,2 426,9 803,1 746,4 1700 9164

12.1.4 Détail par échéance :

(en millions d'euros)

Avant le 31 mars 2008
Avant le 31 mars 2009
Avant le 31 mars 2010
Avant le 31 mars 2011
Avant le 31 mars 2012

179,2
1,9
(1.8)
173,9
229,5

Total

582,7

Au 31 mars 2007, le montant des lignes de crédificnées non tirées est de 470 millions d'euro0§20500,0
millions d'euros ; 2005 : 418,8 millions d'euros).

12.2 Dette financiére nette

2007 2006 2005%
(en millions d'euros) Long Court Long Court Long Court
terme terme Total terme terme Total terme terme Total
Dette financiéere brute 403,5 179,2 582,7 376,2 426,99 803,1 746,4 170,0 9164
Trésorerie et équivalents - (20,6) (20,6) - (31,6) (31,6) - (53,6) (53,6)
Dette financiére nette 4035 158,6 562,1 376,2 3953 7715 746,4 116,4 862,8

(1) La premiére application des normes |IAS32/3%ui lieu qu'au ler avril 2005. Ces données nedsomtt pas comparables

12.3 TSDI

Rémy Cointreau a émis le 16 mai 1991 des Titres Soboes a Durée Indéterminée (TSDI) pour un mormtard04,9
millions d'euros. Le taux d'intérét annuel applleglisqu'au 16 mai 2006 est égal a I'Euribor a Gmmjoré de 1%.
Ces TSDI ont été qualifiés de "reconditionnés" pazdnclusion avec une société tierce d'une cororestincomitante

a I'émission. Par cette convention, la société&dierétait engagée a racheter les TSDI aux sotearpau bout de 15
ans et a renoncer a la perception des intérétsrmmencement de la & année moyennant le versement initial par la
société d'une somme de 82,9 millions d'euros. Bomale ces dispositions, les TSDI ont été enmégigtu passif pour
le montant net disponible soit 222,0 millions dé=ur Dans les comptes de Rémy Cointreau les 82,@msilfont
l'objet d'un amortissement actuariel porté chaqueta en diminution de la dette par contrepartiaedi¢duction des

charges financiéres.

En mai 1996, ces TSDI ont fait I'objet d'une redttication et ils ont été cédés pour leur valeunelt# a un Fond
Commun de Créance (FCC) qui a percu les flux d'irdgudtju'au 15 mai 2006. Lors de la restructuraties,swaps de
taux ont été mis en place chez Rémy Cointreau etlddSC (note9).

A partir du £ avril 2005 et en raison de l'application de IAS®/le FCC est consolidé en tant qu'entité ad-hoc. La
dette du FCC est donc comptabilisée en contrepatiélimination réciproque du solde des TSDI.

Le TSDI est arrivé a échéance le 15 mai 2006.
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Suite a l'article 23 de la loi de finance pour 20€&difié a l'article 238 bis-01 bis du CGlI, qui @s& que seules les
trois derniéres années qui précedent I'échéanc&SIekseront soumises a I'imp6t a I'échéance dstitiment, Rémy

Cointreau est redevable, au 31 mars 2007, d'une datip6t de 16,3 millions d'euros qui avait éténptabilisée au

cours des exercices précédant.

12.4 OCEANE

En vertu de l'autorisation conférée par l'assemppédetrale mixte des actionnaires de la sociétéadar24 aolt 2000,
le conseil d'administration du 13 décembre 200@cide I'émission dé 896 551obligations & option de conversion
et/ou d'échange en actions nouvelles et/ou exetg@CEANE) pour un montant nominal de 43,50 euessaptions
soit un total de 300,0 millions d'euros.

Les obligations ont été émises au pair. Elles oet durée de 5 ans et 61 jours a partir du 30 jarl61 et portent
intérét a 3,50% l'an payable I€ &vril de chaque année. A I'échéance, “leatril 2006, en cas de non conversion,
l'obligation est remboursable a une valeur unitdget8,53 euros, soit une prime de remboursemefhi &% de la
valeur nominale.

Lors de la premiére application de 1AS32/39 &uatril 2005, 'OCEANE a fait I'objet d'une comptiggtion en deux

composantes :
- capitaux propres, évaluée a 29,7 millions d'ews0s,29,1 millions d'euros net de frais d'émission;
- dette, actualisée depuis la date d'émissiorf'av(il 2005, évaluée a 316,2 millions d'euros.

Depuis la date d'émission, Rémy Cointreau a proaé@déchat de 62 837 obligations et 2 285 obligatumt fait I'objet
d'une conversion ou d'un échange dont 2 262 oldigmtiu cours de mois de mars 2006. A I'échéantasigument,
le 1*" avril 2006, aucune autre conversion n'a eu li€OQEANE a été remboursée pour un montant primeigectie
331,6 millions d'euros.

12.5 Autre emprunt obligataire convertible

Au 31 mars 2005, il restait 1 877 obligations catilaskes relatives a un emprunt émis en 1991 scit wadeur de dette
de 0,6 millions d'euros. Ces obligations, arrivééidance le 21 mars 2006, ont donné lieu a ldi@néde 30 032

actions.

12.6 Emprunts obligataires
12.6.1 Emprunt 175 millions d'euros du 24 juin 2003

Cet emprunt obligataire, d'une durée de 7 ans, rarshble au pair a I'échéance, supporte un tautédinde 6,5 %
payable semestriellement.

Cet emprunt n'est assorti d'aucune slreté.
L’émission comporte les clauses suivantes de remsbment par anticipation au gré de I'émetteur :

e avant le 1 juillet 2007, & tout moment, au pairon@jd’une prime égale au montant le plus élevédees
montants suivants :
() 1% du principal remboursé
(ii) un montant égal a la différence entre : (A) la ualectuelle a la date de remboursement au prix de
103,25% majoré des intéréts calculés sur la péradidet de la date de remboursement jusqu@u 1
juillet 2007 et (B) le pair. Le taux d’actualisatioetenu est le taux du Bund a la date de
remboursement majoré de 50 points de base,

e a partir du 1 juillet 2007, dans tous les cas,pauotalité ou une partie des obligations au oiéx103,25%
jusquau ' juillet 2008, 101,625% jusqu'au®1juillet 2009 et au pair jusqu'au® 1juillet 2010.

« Le contrat obligataire prévoit en outre que chaporteur a la faculté de demander le remboursemesed
obligations au prix de 101 %
0] en cas de vente ou d'un transfert de tout ou @artesubstantielle des actifs de Rémy Cointreau
(ii) en cas d’approbation par les actionnaires d'un glarliquidation ou de dissolution volontaire de

'émetteur et
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(iii) dans le cas ou ORPAR et RECOPART détiendraient edsamdins d'un tiers des droits de vote de
I'émetteur et une autre personne ou groupe olylestd'un tiers des droits de vote de I'émetteur ou
ORPAR et RECOPART seraient dans l'incapacité de nonperedant deux années consécutives la
majorité du conseil d’administration,

e a tout moment au pair, mais intégralement, en eashdingement matériel du régime fiscal applicable a
paiements fait par I'émetteur sur les obligatiovst@rieurement a la date d’émission.

En cas de cession d'actifs et en lI'absence datitdlis du produit de la cession pour des opératarisrisées, Rémy
Cointreau doit proposer dans un délai de 365 joursopter de la réception du produit de la cessiam,
remboursement anticipé de I'émission a hauteurddut de la cession. Par ailleurs, le contratidéiies conventions
pouvant limiter la capacité de distribution deddiwdes en cas de résultat déficitaire.

12.6.2 Emprunt 200 millions d'euros du 15 janvier 2005

Cet emprunt obligataire, d’'une durée de 7 ans, remsable au pair a I'échéance, supporte un tanxédit de 5,2 %
payable semestriellement.

Cet emprunt n'est assorti d'aucune slreté.
Ces fonds ont été levés en vue de re-financer 'OCEANéchéance du® hvril 2006.
L’émission comporte les clauses suivantes de remsbment par anticipation au gré de I'émetteur :

« avant le 15 janvier 2008, dans le cas d'une augtientde capital publique ou réservée, pour un cemgement
sur une base proportionnelle jusqu'a 35 % du momiaminal total des obligations émises a un peix@5,2%,

e avant le 15 janvier 2009, a tout moment, au paijoréad’'une prime égale au montant le plus élevé dias«
montants suivants :

0] 1% du principal remboursé

(ii) un montant égal a la différence entre : (A) la ualactuelle a la date de remboursement au prix026%

majoré des intéréts calculés sur la période atlaria date de remboursement jusqu’ayabier 2009 et (B)
le montant en principal de I'obligation. Le tauxadfualisation retenu est le taux du Bund a la date d
remboursement majoré de 50 points de base,

e a partir du 15 janvier 2009, dans tous les casy pototalité ou une partie des obligations au phx102,6%
jusqu'au 15 janvier 2010 exclu, 101,3% du 15 jan?@10 au 15 janvier 2011 exclu et au pair a paitirl5
janvier 2011.

e Le contrat obligataire prévoit en outre que chapageur a la faculté de demander le remboursemerged
obligations au prix de 101 %

0] en cas de vente ou d'un transfert de toute ou ghariesubstantielle des actifs de Rémy Cointreau,

(i) en cas d'approbation par les actionnaires d’'un pladiquidation ou de dissolution volontaire de
I'émetteur et

(iii) dans le cas ou ORPAR et RECOPART détiendraient ersandins d'un tiers des droits de vote de
I'émetteur et une autre personne ou groupe ohtlastd'un tiers des droits de vote de I'émetteur ou
ORPAR et RECOPART seraient dans l'incapacité de nonperedant deux années consécutives la
majorité du conseil d’administration,

e & tout moment au pair, mais intégralement, en @ashhngement matériel du régime fiscal applicable a
paiements fait par I'émetteur sur les obligatioastgrieurement a la date d’émission.

En cas de cession d'actifs et en I'absence datiiiiis du produit de la cession pour des opératarisrisées, Rémy
Cointreau doit proposer dans un délai de 365 joursodpter de la réception du produit de la cessimm,
remboursement anticipé de I'émission a hauteurddut de la cession. Par ailleurs, le contratudéiies conventions
pouvant limiter la capacité de distribution desaindes en cas de résultat déficitaire.
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12.6.3 Autres emprunts obligataires

Dans le cadre du Plan d'Epargne Entreprise desésatie la société CLS Rémy Cointreau, Rémy Cointrezmisa le
1*" juillet 2003 des obligations non cotées a 6%. selsles de cet emprunt obligataire dit "PEE Centzorg"les
suivants :

2007 2006 2005

(en millions d'euros) Long Court Long Court Long Court
terme terme Total terme terme Total terme terme Total
PEE Centaure 2,3 4.0 6,3 6,3 3,4 9,7 9,6 2,1 11,7

12.7 Syndication bancaire

Au 31 mars 2005, Rémy Cointreau disposait d'un tsddidiqué de 500 millions d'euros conclu le 1@ j2003 pour
une durée de 5 ans. Ce contrat a été résilié e200& et remplacé par un nouveau contrat le 73006. Le nouveau
contrat prévoit la mise a disposition pour une durdtiale de 5 ans d'une ligne de crédit "revaiide 500 millions
d'euros. En mai 2006, I'échéance du contrat arétérgée jusqu'au 7 juin 2011 pour 466 millionsuts, le solde de
34 millions d'euros restant a échéance du 7 jui®20

Les tirages portent intérét & EURIBOR plus une mésge au départ a 0,675% par an et susceptibleldér comme
suit en fonction du ratio "Endettement net moyen/HBA" (ratio A).

Ratio A Marge
applicable
A > 4,25 0,875%
3,75 <A <425 0,675%
3,25<A<3,75 0,525%
2,75<A<3,25 0,425%
A<2,75 0,325%

La commission d'engagement sur la partie non ééldu crédit est de 37,5% de la marge applical#le>sB,75 et 35%
si A< 3,75.

Ce crédit n'est assorti d’aucune sdreté.

Dans ce contrat, Rémy Cointreau s’engage a resgesteatios financiers suivants calculés au 30 semte et au 31
mars de chaque exercice :

Période Ratio A

Date de signature au 30/09/2(Rétio A < 4,50
du 01/10/2006 au 30/09/2007 Ratio A < 4,00
du 01/10/2007 au 30/09/2008 Ratio A < 3,75
du 01/10/2008 & maturité Ratio A < 3,50

La définition des indicateurs rentrant dans le Waditi ratio A est indiquée en nadtel6 Les montants retenus pour ces
différents indicateurs pour le calcul de chaquéogérsont ajustés selon les termes du contrat.

Au 31 mars 2007, le ratio A s'éléve a 3,28 (200818

12.8 Intéréts courus non échus

(en millions d'euros) 2007 2006 2008’
Intéréts sur TSDI (parts FCC) - 1,8 10,3
Intéréts sur OCEANE - 10,4 10,4
Intéréts sur emprunts obligataires 53 5,6 5,7
Autres 0,3 0,8 0,2
Total intéréts courus non échus 5,6 18,6 26,6

@ La premiére application des normes 1AS32/39 n'beeuqu'au ler avril 2005. Les données relative$ DI ne sont donc pas comparables.
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12.9 Risque de liquidité

Au 31 mars 2007, le groupe Rémy Cointreau disposesimurces confirmées pour un total de 936,1 mdlideuros
dont les échéances sont les suivantes :

Emprunts Syndication Ressources
(en millions d'euros) obligataires _bancaire enti;ii ad- Total

30 juin 2007 4,0 - 50,2 54,2

29 ao(t 2007 - 4,6 4.6

30 juin 2008 2,3 - - 2,3
ler juillet 2010 175,0 - - 175,0

7 juin 2010 - 34,0 - 34,0
7 juin 2011 - 466,0 - 466,0
15 janvier 2012 200,0 - - 200,0
Total 381,3 500,0 54,8 936,1

Utilisation au 31 mars 2007  381,3 30,0 49,9 411,3

12.10 Couverture du risque de taux et sensibilité

Compte tenu des financements en place et des categexistantes au 31 mars 2007, une variatiorhadase de 100
bp (1%) des taux d'intérét augmenterait la chargm€iére du groupe de 0,5 millions d'euros. Umiatian a la baisse
de 100 bp (1%) des taux d'intérét réduirait la gadinanciére de 1,6 millions d'euros.

13 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

13.1 Variation des provisions pour risques et charges

Indemnité  Restructu-

(en millions d'euros) Maxxium -ration Plan PRP Autres Total
Au 31 mars 2006 - 25,7 3,2 31,5 60,4
Dotations 241,0 - - 17,4 258,4
Actualisation - 0,3 - - 0,3
Utilisations - (6,8) 1,3) (10,6) (18,7)
Reprises sans objet - (1,9) - (10,9) (12,8)
Reclassement en "actifs destinés a étre cédés" - 9) (1, - - (1,9)
Autres reclassements - 15 - 2,8 4,3
variation de périmeétre - - - (0,3) (0,3)
Ecarts de conversion 0,1) - - 0,1) (0,2
Au 31 mars 2007 240,9 16,9 1,9 29,8 289,5

Les modalités de l'indemnité Maxxium sont décrétéa noteb.1.2

La rubrique "Autres" comprend des provisions canéés au titres de litiges commerciaux et fiscaux.

13.2 Echéance

Ces provisions couvrent des charges probables deichéances sont les suivantes :

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
provisions a long terme (ou échéance non connuel56,2 26,3 24,1
provisions a court terme 33,3 34,1 19,4
Total 289,5 60,4 43,5
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14 FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES D'EXPLOITATION

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Fournisseurs d'eau de vie 77,3 69,3 12,5
Autres fournisseurs 109,1 109,4 98,9
Avances client 0,2 0,2 0,8
Dettes d'imp6t et taxes (hors impdts sur le régulta 42,4 35,7 41,9
Droits d'accises a payer 0,2 1,1 16,3
Charges de publicité a payer 32,8 29,8 31,5
Produits divers d'avance 0,5 4,9 3,4
Autres dettes 47,9 50,1 38,9
Total 310,4 300,4 2441

15 INFORMATION SECTORIELLE
Ces informations sont présentées selon les prindigfsis en notd.17.
15.1 Activités

Les marques sont ventilées dans 4 activités quoopgnt ainsi les principaux produits ou marquésass :

Cognac Rémy Martin
Liqueurs et spiritueux  Cointreau, Passoa, Metaxiat 8B&my, Mount Gay
Champagne Piper-Heidsieck, Charles Heidsieck

Marques Partenaires marques non détenues pardpegret par extension celles dont I'élaboratiost pas
pleinement assurée par le groupe, qui sont digteébua travers son réseau de
distribution propre; principalement les scotchsgdoupe Edrington, la vodka Imperia
et un portefeuille de vins aux Etats-Unis.

15.1.1 Ventilation du chiffre d'affaires et du résultat opérationnel courant

(en millions d'euros) Chiffre d'affaires Résultat opérationnel courant
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Cognac 347,6 322,5 312,2 87,2 75,9 68,0
Liqueurs et spiritueux 209,3 212,4 203,4 55,3 49,9 44,6
Champagne 126 122,2 116,4 10,1 9,6 8,3
Margues partenaires 103 123,5 101,7 1,2 4,1 2,8
Total 785,9 780,6 733,7 153,8 139,5 123,7

Il n'y a pas de ventes inter-sectorielles.
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15.1.2 Ventilation du bilan

Au 31 mars 2007

Liqueurs et Marques
(en millions d'euros) Cognac spiritueux Champagne partenaires Non réparti Total
Actifs non courants 306,1 287,7 195,2 11,0 237,7 1037,7
Actifs circulants 634,3 99,1 265,5 67,5 51,7 1118,1
Instruments financiers dérivés - - - - 11,1 111
Actifs destinés a étre cédés - - - - 17,4 17,4
Trésorerie et équivalents - - - - 20,6 20,6
Total de I'actif 940,4 386,8 460,7 78,5 338,5 2204,9
Capitaux propres - - - - 852,5 852,5
Dettes financiéres et intéréts courus - - - - 582,7 582,7
Provisions pour risques et charges 18,8 11,8 13,2 1,1 266,8 311,7
Impéts différés et courants - - - - 1475 1475
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation 131,9 61,0 82,3 18,6 16,6 310,4
Instruments financiers dérivés - - - - 0,1 0,1
Total du passif et des capitaux propres 150,7 72,8 95,5 19,7 1 866,2 22049
Marques et autres incorporels non inclus dans $& lok
calcul de la "rentabilité des capitaux employés" (D 236,3 246,7 128,8 10,4 622,2
Base de calcul du ROCE 553,4 67,3 236,4 48,4 - 905,5
Au 31 mars 2006

Liqueurs et Marques Non

(en millions d'euros) Cognac spiritueux Champagne partenaires  réparti(1) Total
Actifs non courants 296,2 295,6 217,0 0,5 207,4 1016,7
Actifs circulants 635,9 115,0 252,8 68,3 34,5 1106,5
Instruments financiers dérivés - - - - 6,9 6,9
Actifs destinés a étre cédés - - - - 204,0 204,0
Trésorerie et équivalents - - - - 31,6 31,6
Total de I'actif 932,1 410,6 469,8 68,8 484.,4 2 365,7
Capitaux propres - - - - 915,5 915,5
Dettes financiéres et intéréts courus - - - - 803,1 803,1
Provisions pour risques et charges 24,9 17,7 8,5 1,7 32,1 84,9
Impdts différés et courants - - - - 194,4 194,4
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation 136,0 63,2 58,0 19,0 24,2 300,4
Instruments financiers dérivés - - - - 1,9 1,9
Passifs directement liés aux actifs destinés acétlés 65,5 65,5
Total du passif et des capitaux propres 160,9 80,9 66,5 20,7 2 036,7 2 365,7
Marques et autres incorporels non inclus dansda da calct
de la "rentabilité des capitaux employés" (ROCE) 236, 2477 128,8 10,7 623,5
Base de calcul du ROCE 534,9 82,0 2745 37,4 - 928,8

(2) inclus également I'impact poste a poste dégesrtédées au cours de I'exercice clos au 31 208 (Bols Hongrie)
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Au 31 mars 2005

Liqueurs et Marques  Non réparti
(en millions d'euros) Cognac spiritueux Champagne partenaires @ Total
Actifs non courants 296,6 295,1 219,8 1,3 439,7 12525
Actifs circulants 597,2 109,4 255,4 48,8 81,7 10925
Instruments financiers dérivés - - - - 8,9 8,9
Trésorerie et équivalents - - - - 53,6 53,6
Total de I'actif 893,8 404,5 475,2 50,1 583,9 2 407,5
Capitaux propres - - - - 888,3 888,3
Dettes financiéres et intéréts courus - - - - 916,4 916,4
Provisions pour risques et charges 13,2 8,8 8,0 1,0 39,6 70,6
Impbts différés et courants - - - - 285,4 285,4
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation 77,9 62,2 43,0 15,2 45,8 2441
Instruments financiers dérivés - - - - 2,7 2,7
Total du passif et des capitaux propres 91,1 71,0 51,0 16,2 2178,2 2 407,5
Marques et autres incorporels non inclus danssa da calct
de la "rentabilité des capitaux employés" (ROCE) 236, 247,1 128,8 9,8 - 622,0
Base de calcul du ROCE 566,4 86,4 295,4 24,1 - 972,3

(1) inclus également I'impact poste a poste detésrcédées au cours de l'exercice clos au 31 208 et mars 2006
15.1.3 Rentabilité des capitaux employés (ROCE)

La mesure de rentabilité des capitaux employésfiettuée a partir des indicateurs suivants :
- Résultat opérationnel courant par activité (rigel.)

- Ventilation du bilan par activité hors certainsarorels (notel5.1.9

Les résultats opérationnels courants et les capaaployés sont identifiés par branche d’'activité Isase analytique.
Les résultats et les capitaux employés affectésaativités réseau de distribution et holding sé@piartis en fonction du

prorata de chiffre d'affaires et des stocks réels.

La rentabilité des capitaux employés est un indigatlé pour le management du groupe. Il est notmntilisé
comme l'un des principaux indicateurs de mesuta gerformance pour chaque activité.

Au 31 mars 2007

Capitaux Résultat
(en millions d'euros) employés opérationnel couran %
Cognac 553,4 87,2 15,8%
Liqueurs et spiritueux 67,3 55,3 82,2%
Champagne 236,4 10,1 4,3%
Margues partenaires 48,4 1,2 2,5%
Total 905,5 153,8 17,0%
Au 31 mars 2006

Capitaux Résultat
(en millions d'euros) employés opérationnel couran %
Cognac 534,9 75,9 14,2%
Liqueurs et spiritueux 82,0 49,9 60,9%
Champagne 2745 9,6 3,5%
Margues partenaires 37,4 4,1 11,0%
Total 928,8 139,5 15,0%

COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE REMY COINTREAU AU 31 MARS 2007

page 39/54



Au 31 mars 2005

Capitaux Résultat
(en millions d'euros) employés opérationnel couran %
Cognac 566,4 68,0 12,0%
Liqueurs et spiritueux 86,4 44,6 51,6%
Champagne 2954 8,3 2,8%
Marques partenaires 24,1 2,8 11,6%
Total 972,3 123,7 12, 7%

15.1.4 Investissements et charge d'amortissement :

Investissements en immobilisations
corporelles et incorporelles

Amortissement des immobilisations
corporelles et incorporelles

(en millions d'euros) 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Cognac 14,8 11,0 8,2 5,9 5,2 6,5
Liqueurs et spiritueux 5,8 6,5 11,2 4,3 4,8 5,6
Champagne 4,7 2,5 3,5 2,8 4,1 3,5
Marques partenaires 0,5 0,7 0,9 0,2 0,2 0,3
Total 25,8 20,7 23,8 13,2 14,3 15,9
15.2 Zones géographiques
15.2.1 Ventilation du chiffre d'affaires :
(en millions d'euros) Chiffre d'affaires

2007 2006 2005
Europe 274,4 281,4 284,9
Amériques 370,4 374,3 325,9
Asie & autres 1411 1249 122,9
Total 785,9 780,6 733,7

Le chiffre d'affaires est ventilé selon la zonaddstination des marchandises vendues.

15.2.2 Ventilation du bilan :

Les informations de bilan sont ventilées selongdlantation géographique des entités du groupe.
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Au 31 mars 2007

Asie et Non
(en millions d'euros) Europe Amériques autres réparti Total
Actifs non courants 965,5 25,2 47,0 - 1037,7
Actifs circulants 939,4 145,9 32,8 - 1118,1
Instruments financiers dérivés - - - 11,1 11,1
Actifs destinés a étre cédés 17,4 - - - 17,4
Trésorerie et équivalents - - - 20,6 20,6
Total de I'actif 1922,3 171,1 79,8 31,7 22049
Capitaux propres - - - 852,5 852,5
Dettes financiéres et intéréts courus - - - 582,7 582,7
Provisions pour risques et charges 309,4 2,1 0,2 - 311,7
Imp6bts différés et courants 146,3 1,0 0,2 - 147,5
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation 270,3 33,6 6,5 - 310,4
Instruments financiers dérivés - - - 0,1 0,1
Total du passif et des capitaux propres 726,0 36,7 6,9 1435,3 22049
Au 31 mars 2006

Asie et Non

(en millions d'euros) Europe Amérigues autres réparti Total
Actifs non courants 945,3 26,4 45,0 - 1016,7
Actifs circulants 968,1 138,4 - - 1106,5
Instruments financiers dérivés - - - 6,9 6,9
Actifs destinés a étre cédés 204,0 - - - 204,0
Trésorerie et équivalents - - - 31,6 31,6
Total de l'actif 21174 164,8 45,0 38,5 2 365,7
Capitaux propres - - - 915,5 915,5
Dettes financiéres et intéréts courus - - - 803,1 803,1
Provisions pour risques et charges 83,1 1,8 - - 84,9
Imp6bts différés et courants 193,5 0,7 0,2 - 194.4
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation 264.,6 35,3 0,5 - 300,4
Instruments financiers dérivés - - - 1,9 19
Passifs directement liés aux actifs destinés acélés 65,5 - - - 65,5
Total du passif et des capitaux propres 606,7 37,8 0,7 17205 2 365,7
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Au 31 mars 2005

Asie et Non
(en millions d'euros) Europe Amériques autres réparti Total
Actifs non courants 1198,9 20,9 32,7 - 12525
Actifs circulants 969,5 122,9 0,1 - 1092,5
Instruments financiers dérivés - - - 8,9 8,9
Trésorerie et équivalents - - - 53,6 53,6
Total de l'actif 2 168,4 143,8 32,8 62,5 2407,5
Capitaux propres - - - 888,3 888,3
Dettes financieres et intéréts courus - - - 916,4 916,4
Provisions pour risques et charges 70,6 - - - 70,6
Imp6ts différés et courants 284,5 0,7 0,2 - 285.,4
Fournisseurs et autres dettes d'exploitation 216,2 27,6 0,3 - 2441
Instruments financiers dérivés - - - 2,7 2,7
Total du passif et des capitaux propres 571,3 28,3 0,5 1807,4 24075
16 CHARGES D'EXPLOITATION PAR NATURE
(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Frais de personnel (105,7) (105,1) (106,9)
Dépenses de publicité et de promotion (129,6) 0,3 (129,9)
Amortissements et dépréciation des immobilisations (13,2) (14,3) (15,9)
Autres frais (85,5) (78,4) (80,8)
Frais réalloués aux stocks et au prix de revient 4 60 57,1 55,1
Total (273,6) (270,9) (278,4)
dont :
Frais commerciaux (192,5) (290,7) (193,5)
Frais administratifs (81,1) (80,2) (84,9)
Total (273,6) (270,9) (278,4)

Les frais commerciaux comprennent les frais de ptam et de publicité, les commissions payées ete®, les
redevances de marques, les provisions courantasdépuéciation des stocks et créances clients gunsiles frais
généraux des sociétés de distribution du groupe.

Les frais administratifs comprennent tous les fgd@iséraux des holdings et des sociétés de productio

Les autres produits et charges correspondent algaméalisée sur des activités périphériquessarite de produits de
cognac, liqueurs, spiritueux et champagnes et neargartenaires.

Les frais de personnel comprennent les élémentarssi:

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Salaires et charges (98,7) (99,6) (103,9)
Retraites et autres avantages assimilés (2,4) ) (1,5 (1,5
Participation des salariés (1,3) (2,3) 0,7)
Charge liée aux plans d'options et assimilés (3,3) (1,7 (0,8)
Total (105,7) (105,1) (106,9)
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17 EFFECTIFS

Les effectifs sont exprimés en équivalent tempinpdela date de cl6ture et portent sur les sociétésolidées par
intégration globale.

(en équivalent temps plein) 2007 2006 2005
France 860 928 980
Europe (hors France) 38 102 531
Amériques 304 312 329
Asie et autres 17 4 4
Total 1219 1 346 1844

dont activités cédées

Hongrie - 57 -
Pologne - - 345
Total - 57 345

18 AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Résultat sur cessions d'actifs - - 15
Indemnité Maxxium (et charges connexes) (241,6) - -
Plan de restructuration, de fermeture ou de traingdéesite 1,8 (18,2) (2,3)
Redressements fiscaux hors impét sur le résultat 6) (3, - -
Profit de dilution Dynasty, net de frais - - 13,1
Total (243,4) (18,2) 12,3

Les modalités de détermination de I'indemnité Mamxsont décrites a la ndkel.2

Le montant enregistré en 2006 a la rubrique "Pkmedtructuration, de fermeture ou de transfesi®e correspond
essentiellement & un plan de réorganisation deraipale filiale du groupe, CLS Rémy Cointreau, guité présenté
aux représentants du personnel le 22 mars 2006.laeqoi concerne 147 personnes, prévoit des aitntatde
préretraite et des indemnités de départ volontitBaccompagnement. La provision a fait I'objebhdijustement au 31
mars 2007.

Au cours de l'exercice clos au 31 mars 2007, diffigs entités frangaises du groupe ont été ndifiger
l'administration fiscale de redressements liésadeut des taxes professionnelles et fonciéres de02.
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19 RESULTAT FINANCIER

19.1 Codlt de I'endettement financier net par nature deihancement

(en millions d'eurds 2007 2006 2008
TSDI (0,2) 1,4 (4,9
OCEANE 0,1 (26,0) (18,1)
Emprunts obligataires (23,4) (23,7) (15,5)
Crédit syndiqué et lignes non confirmées (8,4) 4)(6, (10,5)
Charge financiére des entités adhoc (5,8) (5,1) (4,2)
Autres charges financiéres 0,1 (0,4) 0,1
Effet des instruments de couverture de taux, h&BIT 0,4 (1,1) 1,7)
Total (37,2) (64,1) (54,9)

@ La premiére application des normes IAS32/39 n'ieeuqu'au ler avril 2005. Ces données ne sont pascomparables
Les dettes financiéres sont décrites en thate

Compte tenu d'une dette financiére nette moyenn@l@¢ millions d'euros pour l'exercice clos au 3rs2007, le
taux d'intérét moyen s'éléve a 5,99% (2006 : 788lns d'euros et 8,00%).

19.2 Autres produits et charges financiers

(en millions d'eurgs 2007 2006 2005
Variation de juste valeur des titres CEDC (6,0) 20, -
Résultat de cession des titres CEDC 1,8 - -
Intéréts sur prét vendeur 1,7 - -
(Pertes) et gains de change 15 (0,8) (1,2)
Autres produits et charges financiers 0,9 15 7 0
Autres produits et charges financiers (0,2) 0,9 (0,4)

La variation de la juste valeur des titres de pgudition correspond a la variation de valeur deestiCEDC recus lors
de la cession de Bols Sp.z.0.0 ainsi qu'a la varniadie valeur des garanties liées a cette opér@tmnnote6.2). Le
résultat de cession correspond a la plus valuéségabur la cession de 433 746 titres CEDC entrentiree2006 et
mars 2007.

Les pertes et gains de change liés aux flux opémagis sont comptabilisés en marge brute selomtefalités décrites
ala notel.4.

20 IMPOTS SUR LE RESULTAT

20.1 Effet net des impbts sur le résultat

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
(Charge) produit net d'impdt courant (7,2) (42,6) 1,62
(Charge) produit net d'imp6t différé 57,3 29,3 5)1,
Imp6bts sur le résultat 50,1 (13,3) (23,1)
Taux d'impbt effectif n/s -22,9% -29,8%

Au 31 mars 2007, limpdt différé comprend l'activat du déficit fiscal de l'intégration francaisegendré par
l'indemnité Maxxium. Hors indemnité Maxxium, le xadfimp6t du groupe Rémy Cointreau s'éléeve a -23,4%.

20.2 Régime fiscal
Rémy Cointreau a opté pour le régime de fiscalit@ymipe pour certaines de ses filiales controléescdiment ou
indirectement a 95 % au moins. Ce régime permeédeine, dans certaines limites, les charges d'i;ydés sociétés

bénéficiaires grace aux déficits des autres saciét@&conomie en résultant est constatée au corirbeglercice de
compensation.
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20.3 Analyse de l'origine et ventilation des impots difrés

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Répartition par nature
Provisions pour retraite 6,4 6,9 8,1
Provisions réglementées (7,9) (22,1) (33,4)
Autres provisions 6,1 13,8 6,0
Marques (165,4) (167,6) (254,6)
Immobilisations (16,2) (17,0) (22,2)
Marges sur stocks 9,9 8,7 7,0
Prime de remboursement OCEANE - 11,8 9,7
Déficits reportables 63,8 - -
Autres différences temporaires (19,5) 7,0 10,0
Position nette - active (passive) (122,8) (158,5) 260,4)
Répartition par groupe fiscal
Intégration fiscale France (79,8) (134,4) (167,0)
Intégration fiscale Etats-Unis 1,0 - (0,6)
Intégration fiscale Pays-Bas (55,4) (33,9) (111,8)
Autres sociétés 11,4 9,8 10,0
Position nette - active (passive) (122,8) (158,5) 260,4)
Actifs d'imp6t différés 13,0 12,3 13,0
Passifs d'impét différés (135,8) (170,8) (282,4)
Position nette - active (passive) (122,8) (158,5) 260,4)

20.4 Déficits fiscaux et moins values reportables

Au 31 mars 2007 les déficits fiscaux reportablégegent a 189,4 millions d'euros dont 184,5 miliatieuros sur
l'intégration fiscale frangaise du fait de l'indatérMaxxium. L'économie d'impdt potentielle décanlde I'utilisation
de ces déficits est de 64,8 millions d'euros (2006 millions d'euros), dont 63,5 millions d'eumsur l'intégration

fiscale francaise.

20.5 Preuve d'imp6t

En 2007, les impdts sur le résultat représentepraduit de 50,1 millions d'euros. La différenceaVimpdt théorique
correspondant au taux francais de 34,4 % s'anatysene suit :

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Impét théorique 43,7 (20,0) (27,1)
Impét réel 50,1 (13,3) (23,1)
Ecart 6,4 6,7 4,0
Différences permanentes entre les résultats colésodit les résultats imposables (4,6) 1,4) 3,9
Impact lié au TSDI 22,1 -
Utilisation de pertes fiscales ou différences terajpes antérieurement non activées 15 0,8 0,5
Pertes de filiales fiscalement déficitaires et notivées - (0,2) (0,1)
Ecart de taux d'imposition de filiales étrangéres 5,0 0,2) 4,8
Ajustement de la charge d'imp6t sur exercices ey 45 (14,4) (5,1)
Total 6,4 6,7 4,0
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21 RESULTAT NET D'IMPOT DES ACTIVITES CEDEES OU EN COURS DE CESSION

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Activités polonaises
Résultat de la période avant impots - 0,6 14,7
Charge d'imp6t de la période - (0,2) (3,1)
Provision pour dépréciation des actifs en coersabsion - - (23,5)
Effet d'impét - - 11,2
Résultat de cession avant impdts - (0,8) -
Effet d'imp6t - 17,6 -
Liqueurs italiennes, liqueurs et spiritueux hollandas
Résultat de la période avant impots - 7,2 2,8
Charge d'impdt de la période - (0,6) (0,8)
Provision pour dépréciation des actifs en coersabsion - - (25,7)
Effet d'impét - - 14,4
Résultat de cession avant impots 9,3 (7,2) -
Effet d'impét 24,3 2,2 -
Cognac de Luze
Résultat de la période avant impots 0,2 (0,4 0,7
Charge d'impdt de la période (0,1) 0,1 (0,3)
Résultat de cession avant impéts 6,1 - -
Effet d'impét (0,4) - -
Bols Hungary
Résultat de la période avant impots - 2,4 3,7
Charge d'imp6t de la période - (0,4) (0,7)
Résultat de cession avant impéts 8,7 - -
Effet d'imp6t (1,6) - -
Activité Armagnac
Provision pour dépréciation des actifs en coersabsion (1,9) - -
Effet d'impét 0,6 - -
Total 45,2 20,6 (6,6)

Les transactions relatives aux activités cédéenars de I'exercice sont décrites en ribte

COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE REMY COINTREAU AU 31 MARS 2007

page 46/54



22 RETRAITES ET ENGAGEMENTS ASSIMILES

22.1 Engagements au titre des régimes a prestations déifis

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Dette actuarielle début de période (28,1) (134,6) (123,6)
Co0t normal 1,2) (1,9 (2,1)
Intérét sur la dette actuarielle (0,9) (5,9) (6,0)
Modifications de régimes - 0,7 -
Réductions de régimes 1,1 - 1,3
Prestations payées 0,6 6,5 6,4
(Pertes) et gains actuariels 0,9 (5,4) (11,4)
Colts services passés générés (1,0) 15 -
Fermeture de réginté 1,0 110,2 -
Autres (dont transferts) (0,2) 0,6 1,0
Dette actuarielle fin de période? (27,8) (28,3) (134,4)
Valeur actifs de couverture début de période 4,5 106,4 99,6
Rendement 0,3 6,3 59
Cotisations pergues 0,5 3,3 3,5
Modifications de régimes - - (0,5)
Réductions de régimes - - -
Prestations payées (0,4) (5,9) (5,9)
(Pertes) et gains actuariels 0,3 5,9 3,7
Fermeture de régin8 - (111,2) -
Valeur actifs de couverture fin de période 52 8, 106,3
Couverture financiere (22,6) (23,5) (28,1)
Co(t des services passés non constatés (prodciitajges 0,9 (0,4) 1,3
Autres - - -
Engagements de retraite (21,7) (23,9) (26,8)
Passif (22,2) (24,5) (27,1)
Actif 0,5 0,6 0,3

@ fin mars 2006, le groupe a transféré les engagemetatifs au fonds de pension de la société Bolsielande
aupres d'une société d'assurance. La soulte de s@dt élevée a 10,5 millions d'euros. Les pionisantérieures ont
été reprises.

@ sur le total la dette actuarielle de 27,8 milliatsuros, 27,1 millions d'euros sont non financés Emillions d'euros
sont partiellement financés.
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22.2 Co(t de la période

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Co(t normal 1,2 2,1 2,3
Intérét sur la dette actuarielle 0,9 5,7 59
Rendement attendu des placements (0,3) (6,3) (5,9)
Amortissement des autres éléments non constatés 0,2 0,3 0,6
Effet des réductions de régime (2,4 (1,3) (1,2
Charge de la période 0,4 0,5 1,7
Prestations (0,2) (0,6) (0,2)
Charge nette de la période (0,6) (0,1) 15
Hypothéses actuarielles

Taux d'actualisation moyen 4,60% 3,90% 4,50%
Taux moyen de revalorisation des salaires 2,80% 092,8 2,90%
Espérance de durée moyenne d'activité 8 a 14 ansa 13&ns 6 a 10 ans
Taux de rendement attendu des placements 4,50% %4,50 5,70%
Taux d'évolution des colts médicaux 5,50% 5,20% 0%,2
22.3 Suivi des gains et pertes actuariels

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Flux de l'exercice 1,2 0,6 (7,3)
dont écarts d'expérience 0,3 0,7 -
22.4 Répartition de la valeur actualisée des droits patype de régime

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Indemnités de fin de carriére (6,6) (6,8) (7,6)
Retraites complémentaires (15,5) (15,2) (120,7)
Médailles du travalil (0,6) (0,7) (0,6)
Frais médicaux des retraités (5,1) (5,6) (5,5)
Total (27,8) (28,3) (134,4)

22.5 Analyse des actifs financiers dédiés

Au 31 mars 2007, les actifs de couverture sontndistpar des compagnies d'assurance qui les irsargtidans leur

actif général.
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23 ENGAGEMENTS HORS BILAN, ACTIFS ET PASSIFS EVENTUELS
Les engagements relatifs aux retraites et autrastages assimilés ainsi que certains engagemaictsat'd'eaux-de-

vie ne sont plus considérés comme des engagenmnstbitan puisqu'ils sont pleinement pris en congates les états
financiers en raison de I'application des normesptables IFRS.

23.1 Engagements d'achat et de loyers

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Engagement d'achat d'immobilisations 50 50 0,5
Engagement loyers de bureau 16,3 19,9 8,4
Engagement loyers de matériels 1,4 15 2,3
Engagement d'achat d'eaux-de-vie - 17,5 57,3
Engagement d'achat de vins (champagne) 15,9 14,6 ,1 13

Les engagements de loyers de bureaux sont reiatifsbail de 6 ans conclu 1§ décembre 2004 pour le siége parisien
du groupe et a un bail de 10 ans conclu erlavil 2005 pour le sieége de la filiale Rémy CointrdaSA a New
York.

Les engagements d'achat d'eaux-de-vie sont reatiiss contrats triennaux conclus avec les botsllde crus. Ces
engagements sont valorisés sur la base des pnitusanla date de cl6ture.

Les engagements d'achat de vins de la branche elgm®goncernent des achats de vins bloqués aupnrégribble
champenois.

Ventilation par échéance pour les engagements anwa84 2007 :

(en millions d'euros) Total 2008 Au dela
Engagement d'achat d'immobilisations 50 50 -
Engagement loyers de bureau 16,3 3,0 13,3
Engagement loyers de matériels 14 0,9 0,5
Engagement d'achat de vins (champagne) 15,9 - 15,9

23.2 Cautions et autres garanties similaires

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Cautions fiscales 9,7 10,3 10,5
Warrants agricoles sur stocks AFC 48,5 42,5 97,8
Garantie financement Maxxium (25%) 37,2 27,0 34,7
Garanties financement Avandis (33,33%) - 4,4 7,6
Garanties diverses sur lignes de financement 12,0 5 2 1,0

Les cautions fiscales sont des cautions bancainesées a I'administration fiscale en garantie dsitjpns contestées
suite & des demandes de sursis & paiement.

Rémy Cointreau S.A. garantit 25% de la dette bancir®axxium BV a égalité avec les trois autres paites. Le
montant maximum de la garantie s'éleve a 62,5an8lid'euros.

Ventilation par échéance pour les engagements awaB4 2007 :

(en millions d'euros) Total 2008 Au dela
Cautions fiscales 9,7 9,7 -
Warrants agricoles sur stocks AFC 48,5 48,5

Garantie financement Maxxium (25%) 37,2 37,2
Garanties diverses sur lignes de financement 12,0 201 -
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23.3 Passifs éventuels relatifs aux opérations de cegsio

Dans le cadre d'opérations de cession, des gasafigassif sont généralement accordées aux achgteur des
durées et des montants définis dans les contrasspassifs fiscaux, douaniers et sociaux pouvawesin a la suite de
contrdles portant sur les périodes antérieurescadaion sont généralement couverts jusqu'a leidindes délais de
prescription Iégaux.

Les garanties octroyées et non prescrites au 34 2087 portent sur :

(En millions d'euros)

Opération de cession Date Nature des garanties Emmce Montant
opération non prescrites maximum
Activité Vins (ORB) (Pays-Bas)17 avril 2003 proits ~ d'accises,  éléme| 17 octobre 2008
fiscaux et sociaux
Total toutes garanties 15
RMSJ/SMCS (France) 11 juillet 20@Bléments fiscaux, douanes| 31 octobre 2008
sociaux aucun
Botapol Holding BV (sociét¢d17 aolt 2004 17 octobre 2010
mere de Bols Sp.z.0.0) Eléments fiscaux
Total toutes garanties 24,9
Lucas Bols 11 avril 200BEléments fiscaux 11 octobre 2012
Garanties générales 11 octobre 2007
Total toutes garanties 100,0
Franchise 2,6
Bols Hungary 12 juillet 2006:1éments fiscaux 12 juillet 2012
Total toutes garanties 2,4
Cognac de Luze 25 juillet 2006otal toutes garanties 31 décembre 200§ 2,8

23.4 Actif éventuel

Dans le cadre de la mise en ceuvre des accordstatfsstle Maxxium en aolt 1999, Rémy Cointreau atriioné au
nouveau joint-venture par des apports d’'actifs @mmége d'actions Maxxium et d’une soulte de 122ioni d’euros
percue a hauteur de 82 millions d’euros au 31 12@03. Le solde, soit 40 millions d’euros, représante composante
de prix aléatoire liée a la performance financ@geMaxxium. Une fraction de ce montant (24 milli@hsuros) a une
échéance limite fixée au 31 juillet 2014 et le sdtlé millions d’euros) n’'est pas limité dans lmps.

23.5 Autres passifs éventuels
Au 31 mars 2007, Rémy Cointreau était engagé damssdis procédures contentieuses. Aprés examen deechas
au niveau de chaque filiale concernée, et aprésdesa conseils juridiques, les provisions jugéesssaires ont, le cas

échéant, été constituées pour couvrir les risgsiimés.

Rémy Cointreau déclare ne pas avoir omis I'existel&&ments de hors bilan significatifs dans la préation de ses
comptes consolidés.
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24 PARTIES LIEES
24.1 Relations avec les entreprises associées

Au 31 mars 2007, les principales entreprises a8es@u groupe Rémy Cointreau sont le groupe Dynasty\Wines
Group Ltd et le joint-venture Maxxium BV.

Le groupe ne réalise aucune transaction commeriae Dynasty.
Les transactions avec le joint-venture Maxxium BVits@alisées dans le cadre d'un contrat décritoémln23et5.1

Il s'agit principalement de ventes de produits différentes sociétés de distribution détenues paxxXilim BV dans le
monde entier.

(en millions d'euros) 2007 2006
Chiffre d'affaires vers Maxxium 362,2 336,3
Compte client 33,5 52,2

Le groupe Rémy Cointreau garantit également 25% detta financiére de Maxxium BV (voir nc28.2).

24.2 Relations avec Orpar

Orpar, actionnaire de référence de Rémy Cointreartnitoa Rémy Cointreau une assistance en matiére stéoge
d'entreprise et consent des avances en comptentoura

(en millions d'euros) 2007 2006
Prestations facturées par Orpar 2,6 2,7
Compte-courant 0,9 1,0
Compte fournisseurs - 0,2

24.3 Relations avec les entreprises ayant un actionna&mu des administrateurs communs

Orpar est également actionnaire de référence dupgr@®eneo, coté sur Euronext Paris, leader darectestés de
tonnellerie et de bouchage. A ce titre, différenfiiales du groupe Oeneo sont fournisseurs du pggoRémy
Cointreau.

(en millions d'euros) 2007 2006
Achats d'immobilisations 4.4 1,4
Autres achats 0,3 1,6
Compte fournisseurs (1,6) 0,4
Engagement d'achats 2,8 4,5

24.4 Organes de direction
Les organes de direction comprennent :
« Depuis le 7 septembre 2004, les membres du catiadininistration et du comité exécutif (5 membres8a

mars 2007 ; 6 membres au 31 mars 2006 ),
* Antérieurement a cette date, les membres du catesailirveillance et du directoire.

(en millions d'euros) 2007 2006 2005
Avantages a court terme 4,1 3,2 2,9
Avantages postérieurs a I'emploi 0,5 0,5 0,1
Charge liée aux plans d'options et assimilés 15 1,0 0,4
Indemnités de fin de contrat 0,2 - 2,3
Total 6,3 4,7 5,7
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Les avantages a court terme comprennent la réntioréfixe et variable et les jetons de présence.

25 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

A la date d'arrété des comptes par le conseil diastimation, Rémy Cointreau a cédé sur le marché&gimalité des
titres CEDC qui étaient détenus au 31 mars 2007eCettsion effectuée pour un montant de 67,0 mdllaa dollars
permettra de dégager sur I'exercice du 31 mars @0@Boduit financier de I'ordre de 4,2 millionswtos.

Rémy Cointreau a notifié le ler juin 2007 son intamtide rembourser par anticipation I'emprunt oldiga de 175
millions d'euros du 24 juin 2003. Ce remboursemeriesa a compter du 2 juillet 2007 et ce conformémaex termes
de I'émission dont les modalités principales deb@msement sont rappelées dans le présent docamergragraphe
12.6.1.
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26 LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES

Au 31 mars 2007, le périmétre de consolidationuinBD sociétés (56 au 31 mars 2006). 48 sociétésesnintégration globale et 2 en
mise en équivalence. Ces sociétés cléturent leunptes au 31 mars a I'exception de Dynasty Fine ¥@mup Ltd qui cléture au 31

décembre.

Activité % d'intérét
Sociétés mars 2007 mars 2006
EUROPE
France
Rémy Cointreau SA Holding / Finance 100,00 100,00
Gie Rémy Cointreau Sces Holding / Finance 95,00 95,00
Rémy Cointreau Scé8 Holding / Finance 100,00 100,00
Financiére Rémy Cointreat Holding / Finance 100,00 100,00
RC One Logistique 100,00 100,00
CLS Rémy Cointreau S® Production 100,00 100,00
SNE des Domaines Rémy Martin Autre 100,00 100,00
E. Rémy Martin & CigV Production 100,00 100,00
Segquin & CieV Production 100,00 100,00
Cointreau? Production 100,00 100,00
Izarra® Production 100,00 100,00
Champ.P&C Heidsieck S® Production 99,98 99,98
Champ. F.Bonnet P& Production 100,00 100,00
Piper Heidsieck C.CY Production 100,00 100,00
G.V. de 'Aube® Production 100,00 100,00
G.V. de la Marne SAY Production 99,95 99,95
Fournier & Cie - Safe” Production 100,00 100,00
Alliance Fine Champagri@ Coopérative 100,00 100,00
Pays-Bas
Maxxium International BV® Distribution 25,00 25,00
RC Nederland Holding B Holding / Finance 100,00 100,00
DELB BV © Holding / Finance 100,00 100,00
Gedistilleerd en Wijn Groep Nederland BV Autre - 100,00
DELB Holding BV® Holding / Finance 100,00 -
RC Nederland BVX? Holding / Finance 100,00 100,00
Metaxa BV Holding / Finance 100,00 100,00
Lodka Sport BV Autre 50,00 50,00
Lelie BV Holding / Finance 100,00 100,00
't Lootsje Il BV Holding / Finance 100,00 100,00
Wijnhandel Ferwerda & Tieman BY Holding / Finance - 100,00
Duncan, Gilby & Matheson B Autre - 100,00
Unipol BV Autre 50,00 50,00
Botapol Management BV Holding / Finance 100,00 0,00
De Bron 1575 BV Holding / Finance 100,00 -
Autres pays
Hermann Joerss Gmbh Distribution 100,00 100,00
Cointreau Holding Holding / Finance 100,00 100,00
Rémy Suisse SA Distribution 100,00 100,00
Bols Sports & Travel Sp.z.0.0 Autre 100,00 100,00
S&EA Metaxa ABE Production 100,00 100,00
Financiére Rémy Cointreau SA Holding / Finance 100,00 -
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Activité

% d’intérét

Sociétés mars 2007 mars 2006
AMERIQUES

Etats-Unis

Rémy Cointreau USA In® Distribution 100,00 100,00
Rémy Cointreau Amérique Inc Holding / Finance 100,00 100,00
Antilles

Mount Gay Distilleries Ltd Production 94,98 94,98
Bols Latin America NV Holding / Finance 100,00 1o,
Autres pays

Cointreau Do Brasil Ltda Production 100,00 100,00
Destileria de Jalisco Production 100,00 100,00
Rémy de Colombia Distribution 98,00 98,00
ASIE/PACIFIQUE

Chine

Dynasty Fine Wines Group Ltd © Production 27,03 26,27
Rangit Ltd® Holding / Finance 100,00 -
Shanghai Rentouma Trading Cpy L4t Distribution 100,00 -
Hong Kong

Rémy Concord Production 100,00 100,00
Rémy Pacifique Ltd Distribution 100,00 100,00
Australie

BPE Pty Ltd Autre 100,00 100,00
SOCIETES CEDEES ET EN COURS DE CESSION

Rémy Finance BV Holding / Finance - 100,00
Avandis cv® Production - 33,33
Pisang Ambon BV Holding / Finance - 100,00
Bokma Distillateurs BV Holding / Finance - 100,00
Beleggingsmaatschappij Honthorst || BV Holding idfice - 100,00
Erven Lucas Bols Pty. Ltd Distribution - 50,00
Bols Hungary Kift Distribution - 100,00
Cognacs de Luze Production - 100,00
SAP® Production 100,00 100,00

(1) Société faisant partie de I'intégration fiscalenfraise.

(2) Entité ad-hoc

(3) Mise en équivalence.
(4) Création de I'exercice
(5) Société liquidée

(6) Le groupe Rémy Cointreau a acquis 0,76% de titreplEanentaires sur l'exercice.
(7) Ex Rémy Amérique Inc, changement de dénominatioiakopour Rémy Cointreau USA Inc.

(8) Ex Erven Lucas Bols NV, changement de dénominaticiatke pour RC Nederland Holding BV
(9) Ex Distilleerderijen Erven Lucas Bols BV, changem#midénomination sociale pour DELB BV
(10) Ex Bols Distilleries BV, changement de dénominatiociale pour RC Nederland BV
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